VARTA

DERECHOS REALES EN LAS SOCIEDADES Y VALORES MOBILIARIOS, poOr
Federico Bas y Rivas.—Editorial «Revista de Derecho Priva-

do», 1955, 639_-i—XJ{XII pégs.

Los nuevos ordenamientos de las Sociedades Anbnimas y Limita-
das contenidos en las Leyes-de 17 de julio-de 1951 y 1953, respecti-
vamente, SLS"ltuf_O'] en el mundo de Ias finanzas, v més vivamente
en el del Derecho, una viva curiosidad, un légico afan de dar a co-
nocer el alcance y trascendencia de las profundas reformas que en el
régimen juridico de dichas Sociedades se introducian y a desentrafiar
el sentido y significacién de las nuevas I.eyes. Un espiritu tan abierto
a la investigacién y estudio del Derecho como el de F. BAs no podia
permanecer indiferente ante la inquietud cientifica que habfa desper-
tado la, promulgacién de aquellas Leyes. Y como fruto de sus fecun-
dos desvelos nos ofreciy el magnifico libro al que-estas: notas se re-
fieren. : .

F. Bas, con el suyo anterior de comentarlos al Impuesto de De-
rechos reales. se gand, como saben los lectores, el alto y merecido
prestigio en esta materia que uninimemente le ha sido otorgado.
Cuando por-haberse agotado la edicidén se disponia a preparar una
segunda,-las Leyes de Anénimas y Limitadas le dieron que pensar,
segiin é1 mismo dice en la Autocritica del libro de que ahora me ocu-
po. Y sus meditaciones le indujeron, seguramente, a dedicar una
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especialisima atencién al Impuesto de Derechos reales en su aplica-
ci6én a las Sociedades.

Pero nuestro autor no se satisface—ya lo tiene demostrado en su
larga produccién—con ser un frio exégeta de los textos legales. Su
temperamento analitico le impone la necesidad de investigar los mo-
tivos y fundamentos de los mismos, a indagar la mente del legislia-
dor, a estudiar los reflejos y repercusiones que las Leyes puedan le-
ner en su aplicacién prictica ¥ en su relacidén con otras disposiciones
legales, a hecer, en nAn, una cilida y concienzuda labor de herme-
néutica, Fstima, sin duda, que «el saber de las I.eyes non es tan sola-
ment: aprender e decorar Jas Tetras dellas, meas el verdadero sentido
dellas». Y lo logra, ciertamente, con éxito, en este su nuevo libro.
Quien guiado solamente por el titulo de él creyere que su autor se
limita a exponer cémo deba aplicarse la legislacién del Tmpuesto de
Derechos reales a los actos y contratos relativos a las Sociedades,
incidirfa en un lamentable error, del que saldria por si mismo tan
pronto como, forzado por la lectura del mismo libro, reflexionase que
fin trabaje a tdles términos reducido adoleceria de insuficiencia, por-
que quedaria fuera de él el necesario éxamén de mitiltiples cuestiones
de carécter juridico, mercantiles y civiles, que ni siquiera se habrian
previsto, no obstarte formar en afgunos casos la fundamentacién ba-
sica, la motivacion ideolégica del criterio normativo aplicable en “de-
terminados Supuestos. Por ello se puede afirmar, sin riesgo de eqiif-
vdcarse, qué este libro es doblemenfe interesantisimo : en cuanto con-
tiene una rigutosa y clara exposicién sistemética de la legislacih
del Tmpuesto de Derechos reales en su aplicacién a las Sociedades
mercantiles desde un angulo meranvente fiscal, ¥ por ctianto estudia
tuchos y comphcadOS temas de Derecho meréantﬂ relativos a lds
tismas ¥ cuiyd’ conocimiento es mdispensable ¢ al menos utilisimo,
para aquelios a’ quiieries interése sabet cudl séa Ta exacta ¥ justa’so
Tucién dé los problémas que aquelld aplicacién proveca. Y también
para cuantos guieran instruirse en la materia objeto de aquellos temas.

T Co B 2
De esta nueva obra de F. Bas dice acertadamente su prologuis-
ta- (1) que es i\nsiiﬁei’ente p'aﬁai dcsarrov]ul’ar por si sola t'odO'el cirmule

s

(1) Don Jost Perez I‘ER\'ANDI:Z Mafn:tr'\do gue prolocr'l el 11bro con un
méritisimo tfabajo dedicado al examen dé una de’las muy originales cuestic-



VARIA 713
i

de ideas contenidas en ella, y que «lanzadas de manera espontinea
y original podrian servir cada una de ellas para la concepcmn de un
tratado».

*Y asi es cxertamente En'la imposibilidad de hacer referencxa a
cada una de esas ideas a que el prologuista alude, trataré de hacer
una somera indicacién de algunas de ellas. . ‘ :

Comenzando por la de la Empresa, innegable realidad que «tiene
que entrar en el mundo juridico como sujeto o como objeto de de-
recho. La concepcidn de la Eanpresa como sujeto de derecho es una
teorfa completamente abandonada... «Si, pues, hay que configurarla
como objeto, ; deberd ser considerada como un bien, mejor atin, como

na untversalidad de bienes (teoria de Roca SASTRE), como una or-
ganizacién (opiniém de FERRARA y, con algunas variantes, de MULLER-
ErzBascH, Pisro, Mossa, CasaNova...) o (ed sentir de GARRIGUES)
como esa misma orgamnizacién que vincula entre s los elementos pa-
trimoniales de la explotacién y les da up valor superior-a.la suma
de los valores aislados ? Bas concibe también la Empresa como orga-
nizacién creada por la.idea inspiradera como elemento espiritual, pero
.accionada por el fin utilitario que persigue y que-deja ver sus resul-
tados por la’diferencia-entre el valor industrial y el material, por lo
.que no puede negarse a la empresa cierta existencia fisica y la .posi-
bilidad de transmitirse, comprendiéndose en la transmisién no sola-
mente los elementos materiales componentes del negocio, sino también
el intelectual, el esfuerzo materializado en el negocio, que.es esen-
cial en la Empresa. En el Derecho espaiiol, lo mismo la legislacién
que 'a jurisprudencia perfilan la concepcién de-la Empresa como una
.universalidad, aunque la Ley de 16 de diciembre de 1954, sobre Hi-
poteca Mobiliaria, viene a negar 1mphc1tamente gue la Empresa
pueda ser objeto de garantfa. Y en la misma orientacién, la Ley de
Anénimas ¥ la de Limitadas (arts. 31 y 8.°, respectivamente) dispo-
nen gue sea aplicable el art. 1.332. del C4 édigo civil 'a la aportacién
de una empresa o establecimiento mercantil o industrial .a una u otra
clase de Sociedades; v que el art. 142 de la primera de dichas Leyes
preceptie, en el caso de fusién de Sociedades, el traspaso en bloque
de los respectivos patrimonios sociales a la rueva entidad -que hava
de adquirir los derechos v obhgamones de las ruswnadas (2},

:nes tratadas por é1 :yla_ diferericiaci{m entrg el «capital soc_iah_, -_qpatrimo'ni'd_»
y «foudo cowmiins. :
{2) Si ello es asi, como parece indudable, si la Empresa, aun-no siendo
9
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Hstos «conceptos sirven «de :precedente déctrinal v degislativo para
exarmnatHlos actos 'deraportatién. v de transmisién rde Empiesa desde
el punto de vista del Impuesto de Derechos reales y para plantear el
‘primer problema-que desdewse mismo' d&ngulorse provoca, elide la na-
turaleza juridica de-la Empresa. Esta; fiscaliehte considerada, ies
bien mueble o inmueble? Pdse a la argumeéntacion ‘contraria, sila
Lmpresa o fuera siempre un bren-inmueble, «é1 fraude en cuanto al
tipo de miposicién serfa facilisimo v -de imposible evitacién, aunque
ipara-conseguirlo:se pusicra en accin el maximo rigor fiscal. La so-
ilucibn que se:dé al problema hdquicrewvidente relevancia cuando pre-
eda lignidar <€l Impueste -de \Derechos reales por la adjudicacién en
pago’o para:pagcrde’deudas ‘que, €nlds casos de.aportacion; fusibn o
«wUalquiéra-otra forma:de transmisién, tuviete ja (Empresa aportada,
(tusionada o transmitida.:

¢ w

» Amortizacin -de 'bbéiOn‘é%.-'—'Eﬁ'tre Jos ' muchos temas tratadds-con
'singulit ‘maestriaty sorpréfidente origitialidad en-el 1ibro a que‘vengo
‘'refiriéndome, acaso 'sea ith ‘aspecto del aqui 'epigrafiado el que ‘par-
‘ticipe de-€stas ‘Gualidades ‘ehn grado 'superlativo. A mi, al.menos, me
‘tautivo ta Pronto cotho pude conbcer el -estiidio que BAs le dedmaba
¥ ‘ya-en otra’ joctisibn pude -dar - como ianticipo un breve extracto ‘de
“esta tucitibh (3), segtn la-considera dicho autor. Tza rconcepcin de
BAs contrasta abiettamente con la cdmoda opinién genéralmente ‘man-

‘pérsona juridica, si es una efectiva organizacién de actividades, de blenes,
de rclaciones y de servicios-que forma en su conjunto, no en -los -elementos
aislados que la integran, una entidad sustantiva gue se desenvuelve en la
'vida del Derecho, su existéncia debe gliedar reconocida y ‘regulada por el Po-
‘der .piiblico, tanto en.el orden -administrativo como en cl juridico. Consiguien-
temente surge el aspecto reglstral de Ta Empresa. No basta .a este respecto.
Ton -1a existendia de Registros a'dmlmstratxvos como para "ﬂcrunas ‘clases
de Bmpreésas ya'cmsten €5’ necesario nncorporar todas éllas a un solo Re-
gistro de cardcter ]undxco, gue enrla organizacién de los existentes en nucs-
tra patria ‘no pucde “ser ‘otro que &l MerC'\ntﬂ Y en la ‘reglamientacion He-
tial del mismo, la™anpresa no Pudde ser llevada a6l ni aun dando wna ex-
cesiva extension al namero 4. del articulo 112 del Reglamento que regula
su organizacién. La Empresa es’ cosa distitita de 1a Sociedlad ‘titular de st
‘dominio y, por olra parte, existen ‘Enpresas sindividuales :que no téndrian
sposibilidad deinscripeion. Seguramente los” redactores del:Reglamento del
Remstlo Mercantil en proyecto habrin considerado la 111scr1b1b111dad de ‘Ta
Emprcsa ¢ Pate admitirla ‘o para -rechazarla? :

(3) Véase la nota {102) de mi trabajo El procese fundacional dc las So-
ciedadessde Responsabibidad Iximitada cn lg grdenacidn legal,de su régimen
juridico, pubhcado en esta REVISTA, tomo XXVTII, nim. 316, sepﬁembre de

1954, .pég. 685, e
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tenida ; mas F. Bas.construye.su. posicién-con tal solidez dialéctica,
que fuerza a adherirse a sus conclusmnes Acesta cuestidn, en su.esen-
cia medular, _esta dedicado, como antes dije, el prologo de este libro.

Separandose de la corriente seguida por un gran sector de la doc-
trina, v para llegar a la conclusién de que no siempre la amortiza-
cién de acciones en las Sociedades Andnimas o de participaciones en
las XLimitadas provocan.el acto de reduccién de capital. gque, segfn
dicho sector doctrinal, implican .dichas amortizaciones, Bas sostiere
que tales amortizacidén y reduccién -no son siempre términos.correlar
tivos, comio sucede, por ejemplo, cuando de existir esa correlacidn :se
quiebra la idea -de garantia que para‘los acreedores representa el .ca-
pital social. iQuiencs sblo contemplen esta.cuestibn desde la'atalaya
en queles colocan los arts, 47 y 20 de las Leyes de Anémimas y TA»
-mitadas, respectivamente, es.probable que juzguen avénturada ’¥
audaz 1a concepcién de este autor. Pero Bas, que ha penetrado-d fo-
do en la entrziia del nroblema v considerado éste desde ‘todos los an-
.gulos-eh .queslas Leves lo configuran, fundamenta -curplidametite
su tesis comenzando por ofrecernos un magnifico estudio” diferencial
de los.tres couceptos : Yondo-conviin, capital v Hatrimonio, discrimina-
cién indispensablée para abafcar en su conjitnto los -€lementos ‘econd-
mico? JurIdlc@ y orghnico que “en definitiva, - Aan de conducir a umna
solucién exacta™ = . = 1. ' : : -

Es evidente ‘que en todo "fondo comftins hay comunidad acusada
por as cuotas en que esta dividido,’v"es evidente también que sin
ese «fondo, comtiny no hay Sociedad. 'Si €l fondo comfin se constituye
‘en pa’mmomo auténomo, surge una personal Jidad juridica al domuuo
de la cual pasa lo que hasta entonces era propxedad de los: comufie-
tos. Mas no por eso desaparece la idea de 1a comumdad porque | €s
incuestionable que los componentes de la Tueva ermdad los sogios,
tmnen derecho”a los heneficios que se repartan como Jo tienen asf-
mismo a los hienes dque puedan corresponderles en el haber llqulao
'(1(. la'enfidad creada cuando kue el trance dé su dlsolumon De doﬁ-
dé Tesulta que‘la 1dea primitiva dél «fondo comtiny no ha desapar&
cido aunque se hapfa transformado la estructura Jur1d1ca det titular de
su dommlo Esta idea dél’ «fondo comunn se euunma én ld-misma

S
g

'Ley de’Sociedades Anﬁmmgs cuando en su E‘(DOSLCIOH de Motivos
distingue entre la Sociédad ¢t persona Jundlca ‘titular’ de Ja Fi-

presa y 1a Emprese cemo realizacién caracteruada por la comumdad
.‘IIAI S TR Tt o s B ',,.’,v‘ oL el

] wotouy -
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dé trabajo (4) V- se ‘mahifesta mas acusadameute cuando a 'las Soc1e-
dades’Anommas v lextadas se” aportan mdustr:a o t1aba30—— ‘sin
Sifrar capltal ¢liro: estf, péro’si con’ partxcqucmn en 10s’ beneﬂcxos—
mediante la ‘creacién’ de acciones o Pdrtmpac ones' nrcfeuutcs o de
prestacxones accesorias,” . el o et T
15 Bl wcapital» /:como riqueza; es un' concépto econdmiicd' contable
qile",permite fijar un putto de partida y servir ‘de referelicia spata
determinar’ si ‘existen-o'no beneficos durante la vida'social. En'las
Sociedades de-tipo capitalista este concepto es juridicamente’ nece-
saridr porque -trasiiende a dos extrafios v ejerce una funcibnvde
garantia y seguridad, v-es por-ello por 16:que' se.puede hablar ‘co-
rrectamente de capital social. No sucede asi en las Sociedades pura-
mente personalistas, las cuales no tienen, propiamente hablando,
capital social, sino diicamente «fondo. comny v «patrimonio». No
en balde en este orden de Sociedades es posible la aportacién de
Aindustria- {art 1.665 del Cédigo civil v 151 del’ de Comercio), in-
tegrando capital, lo que no estd permitido en las Sociedades capi-
talistas {art. 11" de larFey de Anénimas v 3 de la de Limtadds): Ya
el Cédigo de Comercio,, en sus arts. 125 y 151, establecia esta di-
ferencia por. cuanto el primero no exigia para las-Sociedadés co-
lectivas' Ja expresién del capital social—esta exigencia’no aparece
hasta el Reglamento del Registro Mercantil—, sino-tnicamente la
del camtal como md1v1d'uahzac1on de las aportaciones propias.que
h1c1eren 1os socios a los efectos de-la liquidacién de la .Sociedad,
en su dia, y y de lo dispuesto por log arts. 140 y 141 del mismo C6-
d1go Por regla general, el «fondo comtin» estd constituido; por di-
nero o por bienes en dinero conver’ubles ¥ estos-casos mducen a
confundlr ios conceptos. «foudo comfiny v «capitaln. Mas sucede a
veces que el prlmero ‘de estos dos conceptos_esta-invadido totalmente
por el traba;o——-aportacmn de mdustr\a- hay . otras en que el ele-
mento 111vasorr es el cons umo—~Cooperat1vas de Consumo, por ejem-
plo~ y. e\xsten algulns en las que se da ]a convwencxa de varios
e1ementos ﬂpxta13 trabajo. Asi, pues, -€n las Sociedades capita-
llstasl cjalbe ug_.:xfondo comin» que no sea «fondo capltaln y es po-
‘S|11‘)'1-‘3 que ha'v'a un &fondo capltaln que difiera. del «:capltal socxal»
Por, €so en. toda clase de Socxedades hav -que distinguir tres con-
ceptos dxstmtos que Juegan en d1ferentes planos.v «fondo comfin»,

. v .
* A

R T T o N W T AR b S L S B GO O U s et

4) Sacmz obsérvacion del prologuista, sefior PLREZ FFRN:\NDFZ
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concepto de orden interno vinculado exclusivamente a los: que en éL
tienen parte y que determina la proporcionalidad de las cuotas,
cuando éstas havan de manifestarse ; «capital‘ socialy, que tiepe un
solo fin juridico v actia como limite de retencibén .de valores en ga-
rantia de lerceros, y epatrimonio», que.interesa a .terceros vy. no
terceros, porque se orienta en, dos direcciones, una-de responsabili:,
dad para los acreedores de la Sociedad, y-otra la de; ofrecer bienes;
sobre los que recaen los derechos en comiin. Estos- tres’conéeptos;
son iguales ab initio, se pueden cifrar en la misma- cantidad, pero
dispares tan luego como .la Sociedad comienza sus operaciones de
trafico, momento en el que el «patrimonio» rompe la igualdad, aun-
que el «fondo cominn y el «capitaly sigan con la misma cifra abs-
tracta y ficticia; ya gue el verdadero valor de la cuota parte so-
cial lo determina su punto de contacto con el epatrimonios. "
Con tales presupuestos, que Bas exporne con singular acierto v
meridiana claridad, el autor formula las signientes normas: 1.* Una
Sociedad puede adquirir,‘sus propias acciones con cargo al capital
social previo acuerdo, de reduccién, y finicamente para.amortizarlas.
2.% También puede una Sociedad adquirir sus propias acciones por
titulos de compraventa o permuta «al solo efecto..de’ amortizar-
las», {3),. con cargo a beneficos o reservas libres. Los preceptos
sobre reduccién de-capital no nccesitan ser observados cuando ésta
s¢ realiza por, via .de amortizacién con cargo- a dichos- beneficios o
reservas. , - S . P _ :
Noes posible, por .mucho que se sintetice, condensar en una re-
censidn, sin mengua de la claridad, la ‘brillante .doctrina gue con
triunfal dialéctica expone Bas para razonar, las tres cuestiones an-
teriores, Véala y estfidiela el lector en el libro a que estoy refirién-,
dome, porque su conocimiento le seri indispensable .o cuando me-
nos ftil, para entender. y aplicar las normas fiscales relativas al Im-,
puestc de. Derechos reales en los diferentes casos-'de amortizaciép,
de acciones—Y de participaciones sociales—, seglin que.la operacién
se,realice’ con cargo a capital o'a beneficios o reservas libres y en los
casos en los que las cuotas:sociales las-adquiera la Sociedad por ti..

— P - t . - P PALINLE SR

{5) EIl autor se hace’cargol'da qite ‘aimortizandd' acciones sin’ reducir cas
pital se pucde llegar a la existencia de Sociedades sin acciones, lo que, le-
jos de ser problema, ofrece al legislador medios para resolver otros problemas
a base de ir sustitnyendo el «fondo capitaly’ por «fondo de trabajo», sin per.
juicio de que siempre habra una solucién en las wdcciones de-disfrutes. '
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Joinien, e, TR RIS LU S YRR SNERLIN 101
‘ .B'Onos- 3 accionds de'-disfrute-~Fn 1a ‘seleccibn de Tas cuestiohds’
méas intefesantes tratadas =n este Yibro, he de ‘ir separando muchas!

de'tlHs:. qure ‘menen‘ t8] :cualidad para referirme solamiente a algunas
derellasy pues dsi 1o fmpone la indole ‘de "Estertrabajo. V¥ entre las’
selecmouad'\s presento daqui as que el’autor ‘g€stidiaen el 'capmtulo‘ I
de la segunda parle’ del indicado 11P‘ro * (Erisién de aﬂcxones' v dexw
s t}tulos con déteclis a partimpdr én 16s Beneficiosn. Y no todas
last que allilize fabordan (6); sine! inicamente- lds t{tuld$ énunciat
dos -en el anteriéf epigrafe. T R Co
«Entre elovivero de titulos concebidos por el magin financiero,
destacan pdt 14 variedad de clases, tipos ¥ especies las mal lamadas
accionies de disfrute, segfin URfa, v que nuestia Ley, usando de tina
térmmologm- mis correcta,’ * defomina sxmplemente bonos aungue a
nuestre juicio” son” concepfos distintos.» «El pufo concepto de bono
de disfrute-esel ‘que;-por- régld general; nOS ofrecén los tmtadis-
tds al decirnos, poco s o miends, -que Son titulos a los que se m-
corpora el derecho a—partmpar en los ‘beneficios de la Sociedad, ge-
feralmente én cuanha inferior a la que couesponde a las acciones,
din- deréchor a. vo'coJ v que se em’regan a’lbs 1nt1guos acCionistas:
¢nando se ‘amortizan susracciones.» Ello, a véees, recponde a un pos+
tulado de equidad. Por eso en algunos Estatutos socxales—~seoﬁnA
GARRIGUFS, ufado pm BAS—--«CU que se prevé-la amort:zamon de
dcciones con -cargo A benéficios)vs¢ dite’ categbricamente que cada
accidn amortizada por sorteo serd teemplazada por una accién de
disfrute’ que tendri- todds los derechds de una acciém de capital. »
e dondé 1esu1t’1~—qnade BA‘:—A«que esas ac(iories de disfrute puet
dén $érzlo thismo-que lag dcciones ordinarias, pero con la wentajaf
de- que el accionista ha Teembolsado el valor nomuﬂl» con- eudente
fa ta de’ équidad? t. v - LT T

#Para’ nuestra- Ley’ de” Soc1°dades Anommas pot” presctipeién de
st drt, 39, phrrafe 3.2/ los' Estatutds ‘sociales’ pueden otorgarel de-
recho de voto a las acciones cuando éstas hayan sido reembolsadas-
por la Sociedad. En eambio‘, los bonoslde disfrute entregados a los
. v . . : Co

S R ) -1

= () Acciones ordinarias, acciones puvﬂecxadas p'n'tes 'dc fundddor, ‘Bo-
fios y acciones de disfrute, 1entqs de. pmond'xd, acmones de tmb'qo bonos
y accionés industriales, '
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titulares:-des las acciones- ordinarias reembolsadas no confieren ese
derechd. Sca o no acertada la intepretacién que Uria (Comentario,
en- colaboracién. con GARRIGUES, @ la Ley de Sociedades Anénimas)
v PrrLaAvo Hore (Proteccidn de la oifra capital en la Sociedad Ané-
nima), dan al citado precepto legal para concluir que el derecho de
voto’ puede también ser concedido estatutariamente a los bonos de
disfrute, v ello es discutible ; lo que no ofrece duda es que, para
Ja citdda disposicién legal, «los bonos de disfrute son unos titulos
distintos de otros; a los que se puede conferir' todos los derechos
menos el de voto, salvo que los Estatutos dispongan lo contrario ;
v- esos titulos pudieran ser Hamados acciones de disfrute».

Mas pxcs\mcuendo de ese derccho de voto, que al Impuesto de
Derechos réales no interesa, ias acciores o bonos de disfrute, doc-
trinalmente, pueden configurarse: «a), como titulos sblo con el de-
recho a participar en las ganancias, sustitutivos de acciones ordina-
1ias’ amortizadas ; “b), como titulos con derecho a participar en los.
beneficios y parcialmente en la cuota de Jiquidacién, también sus-
titutivos de acciones amertizadas, y ¢), como titulos que, lejos de
ser sustitutivos de’ acciones mort;zadas conservan mtccros todos-
los* derechos de éstas, pesé al reembolson.

Esas tres figuras juridicas son p051b}es en la Iev de Sociedades
Anénimas al amparc de la nofma 5.* de’su art. 11, permisiva del
estab7€cmuer1t0 de pactos licitos en, las escrituras fundacionales,’
siempre y cnando. se considere que uo es lo mismo ‘ereembolsars
qize «amortizary. Porque, en efecto, se puede amortizar y.no reem-
bolsar (compra por la Sociedad .de. sus mismas acciones) ; «reembol--
sarn ¥ 1o camortizars (el concepto de amortlzamon por reembolso
exige el acuerdo de qué el reembolso provoque la amortizacién, se-:
gtin se deduce del parrifo 2.° " del art IOO de, la Ley) ; Y'se puede
camortizar reembolsando». )

Las, censideraciones que. precedqn_ tienen su adecuada ap'licécién‘
en el Impuesto de Derechos reales, habida cuenta dc'lo prescrito
por ¢l art 19 de su Remamento en ]os apartados, 3), 11), 13) y 19),
en relac10n con, los ‘actos. de emisién de bonos de dlsfrute cuando
previamente se ha liguidado el impuesto por disolucién de la So
ciedad; de reducmon de capltal social ; del concepto. de- entrega de
bienes a los socios, ete. ' ' S

? \
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- Comunidad de bienes.—De las miltiples materias tratadas: en-
este ‘libro, me detengo en la anteriormente enunciada por entender
que su exposicidn y estudio en el mismo ofrece inteiesantisimas.
novédades, tanto en el aspecto civil como en el fiscal.

«So"xedad y comunidad, respectivamente, equivalen a patnmo-
nio auténomo y patrlmomo indiviso ; patrimonio en formacidn..y
patrimonio en conservacién ; estado «buscador y estado «sufrido» ;
animo de lucro y ausencia de esta finalidad.» Parece poco acertada
la frase «comunidad ‘de bienes», con la que nuestro Cbddigo civil
epigrafia el titulo IIT de su libro II, porque la comunidad es con-.
cepto subjetivo, v en cambio la. proindivisién -ofrece un concepto
objetivo. Ello se comprende con sélo advertir que la «copropiedad»,
ademés del derecho de propiedad en comiin, exige para la limita-
cién del concepto la unidad fisica o juridica en el bien que sufre la
proindivisién ; en cambio, en la comunidad en el derecho de pro-
pledad hay una masa de bienes «ex distantibus» sélo limitada en el
espacio por el propio derecho en comunidad y hasta donde éste al-
cancer. Ahora bien, la comunidad puede surgir a la vida del dere-
cho incidentalmente (herencia) o accidentalmente (por consecuencia,
de acto o contrato) o voluntariamente {contrato de-creacién de co--
munidad). '

Esta diferenciacién en el .origen de las comunidades de blenes es
fundamental para la recta inteligencia del Impuesto de Derechos’
reales en orden a la 'cﬁlustitucién de comunidad para negocios mer-
cantiles o industriales, porque no toda constitucién de comunidad
para ese fin estd sujeta a dicho Impuesto, segin el art. 19, 28), de
su Reglamento, que en este particular ha modificado lo dispuesto
por el Reglamento de 1941, L.a norma no alcanza a las comunidades
anteriormente calificadas de incidentales o accidentales, sino a las
contratadas con esa finalidad especifica. Por comsigniente, no hay
motxvo de 1mposu:1on, y esta creencia es uninimemente compartida
en los actos y contratos de transmisién de part1c1pac1ones indivisas.
Ni tampoco en la creacién de comunidades si la asociacién de con-
duefios no se. ha pactado cxpresamente por ellos. Por eso no tributa
Ia comunidad de herederos que, forzosa ¢ incidentalmente, surge en
toda herencia con plurahdad de herederos antes de ser partlda la
masa hereditaria; ni la impuesta por el testador en el caso del ar-
ticulo 1.051 del Cédigo civil ; mi, contrariamente a lo que disponfa
el Reglamento de 1941 en su art. 19, 26), la cstablecida por el cau-



VA'-R A 721

sante-conférme ‘al-art.. . 056 del mismo Cédigo ; ni la comunidad de
herederos constituida por ad;udxcacwneb Hechas en operaciones par-.
ticionales de Herencias. Y entre'las‘comunidades con origen en pacto
expreso, aunque.su exclusiva fmahdad sea-la explotacién de nego-i
cios mercantiles o ifidustriales, tampoco tributan por este Impuesto
aquéllas que no hayan de trxbutar por contribucién industrial o de
Utilidades.

Por lo que respecta a la extincién y modificacién de comunidad,
Bas, tras un esquema de las normas dictadas en cuanto al primero
de estos dos conceptos, a partir del Reglamento de 1911, y atent #én-
dose u 1a contenida en el ahora vigente (parrafo 29) del drt 19, que
si bien no ofrece duda sobre el espiritu de] precepto, pomblemente'
no esté e\preqado con claridad, opina que ‘la actual norma positiva
quiere que «en ningfn caso estén sujetos a tributo aquellos actos
que implican procesos divisorios retardados de bienes adquiridos
por herencia, legado o Eonacwn pero bien-entendido que al decir
«bienes» no sc refiere a las cuotas partes, sino.a los b1enes que su-
fren la proindivisién adquiridos por titulo 1ucrat1vo y con esa pros
indivisién dibuja a-la comunidad en el derecho de, que se trate».
Y como: or1entac1on para la aplicacién practica de este criterio, pre-.
senta por via de ejemplo varios supuestos, alguno de los cuales,_
reconoce el autor, soluciona' con.férmula contraria a- la .doctrina,
sustentada poir el Tribunal Econémico-Administrative Central. Pe-
ro, ¢ v si las cuotas partes en la comunidad han sido adquiridas lu-
crativamente unas y onerosamente otras? Caso es éste que, fre-
cuentemente, provoca diversidad de opiniones, en alguna de las
cuales se interfiere inadmisiblemente el concepto de permuta. Cuan~
do suceda asi, no se olvide que la evasiém del tributo estd admitida
sélo en consideracibén al-titulo adquisitivo de los bienes, que no de.
las participacicnes en la comunidad En cuanto a las causas que
dan motivo para la extincién de la comunidad; obsérvese que ‘todas
las que no sean la «divisién materialy tributardn por el concepto
gue corresponda (compraventa, adjudicacién, el que sea), pero en
modo alguno por el de disolucién de Sociedad. De la ‘modificacién
de comunidad sea suficiente decir .aqui que, segfin Bas, no tributa ;
sin perjuicio de que si, estén sujetos al impuesto los actos que .se
deduzcan de esa modificacién. Y en todo caso, tanto ‘para.la diso-
lucién como para la modificacién, especialmente para aquélla, huel-
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gd decirnquerchay que té1ét en cuenta -log desplazamientos econds
micos -gue’-pongan de manifeste’ la- comprobacién’ de valoresn., .

v~ Finalmente; en la relacidn- que, pueda existin, .a efectos fiscas
les, entre los.conceptos”de copropiedad. %, Sociedad, . el-libro a .que.
venge vefiriéndome estudia también.la, dl.VlSI(O,l,l material de los bie:
nes poseidos proindiviso, el contrato mercantil de cuenta en parti-
cipacibén, la copropiedad de buque y las asociaciones tontinas.

. . .
AU AR T - - .- . N R . P

R R A
L ity . . "
e’ e Tenon
Oued'«m ahn muchas materlas de 1as tratadas en este hbro mere-

cedoxas , por su especnal importancia, de parar la atencitm en ellas,
pues cada uno de stis mpmﬂos constituye una completa e insupe-
rable monografia, y. todas ellas, perfectamente ordenadas v siste-
‘atuados, un estudio L\,haustlvo del Impuesto de Derechos rea-
les en su aplicacién a las Sociedades v valores mobiliarios, ya que’
no se omite manifestacién ni aspecto a] guno que pueda contemplar-
se en el estudlo de unas y otros. ‘

“ Por lo que ‘se refiere a las Socxe(hdes, primera parte de la obra,
se examinan los varios petiodos de su constitucién v dxferentes apor-
taciones a ellas; el aumento v reduccmn de’ cap1tal las prétrogas,
mlodificacioncs, transformamon, fasién vy concmtramon de "Empre-
saé~; su“disojucibn ‘con Jos problemas inherentes a las’ adjudicacio:
nes en pago’ v para pago de deudas. Se estudia asimismo cuanto
pueda interesar eri’relaciébn con las Sociedades extranjeras que ope-
ran en Espafia, las domiciliadas en las provincias de Alava y Na-
varra o en terrxtorxo de Africa Occxdenta] Espaficla, con los pro-
blemas que’puedah plantearse ‘por 1ferenc1as en los cambios de-
moneda cuaido se trate de la$ primeras, v a la emisién de obliga-
éionés por 1o que se refiere a-todas. Tarmbién: son objeto de estudio
Ias ‘Sociedadés especiales (coopera’cwas universales, irregulares, in-
mobiliarias, d¢ interés nacional y de’ seguros) v la nacionalizacién
de Ermpresas exiranjeras, Finalmente, Ja adaptacién de las Socie-
dades Anénimas 'y de Responsabilidad Eimitada a-su respectivo-nue-
vo régimep- juridico. v '
¢ Fn lasegunda parte del libro, dedicada a los’ valores mobilia-
fios, es de admirar, y con frecuencia de estudiar v meditar, cuan-
to alli-se-dedica al-examen de la-emisién de dcciones y demas titu-
los‘cow derecho a participar -en- los beneficios, qué anteriormente
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iﬁdiqiié'i “al de 1os efectos pliblicos ; al de la emisién, ‘transforma-
cibfi y- amortizacién de obligaciones simples o con garantia, sea o
no-hipotecaria (7)’, ificluso a las emitidas en el extranjero-con ga-
rantia de bienes sitos en Kspafia, sin olvidar; claro esti, la pro-
yeecién del Impuesto de Derechos reales en el Sindicato de Obli-
gacionistas ; al de la transmisién a titulo oneroso o gratuito de va-
lorés: mobiliarios, ¥a estén emifidos por Sociedades mercantiles o
ihd\_lsfriales, o bien por las que se dediquen a otras actividades di-
férentes, v.a la funcién de los valores mobiliafios en signo repre-
sentativo dé dinero ; al de los ‘procedimientos para la fijacién de la
base liquidable en la transimisién de esta clase de valords: .y, por
filtimo, al de los mismos valores como objeto de préstamo, de ga-
rantia o de .depésito, sefialando atinadamente 14 posibilidad de
fraude fiscal, hecha realidad con cierta frecuencia en los depési-
tos cfm}untos, qobre todo en los constituidos en usufructo y nuda
propwdad a favor de distintas personas.

. Cuando, se .publicé el,libror Impuesto de Derechos reales, de este
m‘_i'smo‘ autor dije en las pAginas de esta misma Revista que tal
ohra sefialaba el vértice bibliografico sobre dicho Impuesto. El tiem-
po-ha ve _mdo -a'confirmar aguella afirmacién que entonces hice. De
igual modo quc entre los profesionales del Derecho se dice cel Man-
resan, «el . Muciuse, «el Morell», «el Rocar, «el Garriguess, etcé-
tera, para designar las obras de estos autores que en distintas dis-
ciplinas juridicas han logradoe uninime autoridad cientifica v son
consideradas como indispensable elemento de trabajo, cuando del
Impuesto de Derechos rqa]es se trata se recurre siempre a «el Base.
Ello demuestra &l .alto prestigio que, en materia de dicho Impues-
1o, ha alcanzado F BAs con su c1tado libro.

Pues, bien ; con el que ahbora comento, su,autor corna el rlesoo
de que tan bxen ganado preshglo se-amenguara o, al menos, empa-

—— .

(7 Ob%ervd Bis’ que’ pam la Lev ]a Tanfa v el Recr}amento (art. 2. °, 18),
de la primera; ntimeros 62 v 63, de la segunda, v articulo 20, del ultlmo) el
legislador no conmbe en-la emisién ‘de obhvacmncs otra varantla que la hi-
potemna Se desentiende de las ohhvamoncs Uarantwadaj con fianza perso-
fial, ¢dn dval'del Estado, 1a Provincia o el Mummpxo ton prenda de efectos
pubhoos Oy szmplemente, mediante prenda- sin, desplazamiento. ¥ de esta
ohservacién deduce las consecuencias fiscales pertmentes
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lideciera por tratarse en ella, del mismo asunto, si ;bien reducido,a:
una parte:.del.contenido .del hno anterior. Rero Bas ha -salvade
triunfalmente ese riesgo. Su prestigio cientifico, lejos de menosca-
barse,- ha- amnentado considerablemente: | - ST e
Dije al comienzo de estas motas que el libro al que elias. se re-
fieren esiutilisimo no solamente para quienes interese. conocer la,
exacta y justa aplicacién de las normas que regulan el"Impuesto
de~Derechos reales a las Sociedades y valores mobiliarios desde -un:
dngulo meramente fiscal, sino también-a todos los gue quieran ins:
truirse en las cuestiones,de Derecho Mercantil y, en algdn aspecto..
de Derecho civil relativas a dichas entidades y valores.
. Ténganlo en cuenta los opositores si quieren evadirse de una
preparacidn ,standard. L , . oot

VALERIANO DE TENA ‘
Registrador de la Propiedad (jubilado)

Coon,o v akimin (B, G. B.).—Traduccion difecta del alemén
al castellano acompafiada de notas aclaratorias, con indicdcién
: de las modifica¢iones hahidas hasta ¢l afio 1950, por Carlos Me-
Ién Tnfante, Becario de la Seccitn’ de Derecho C1v11 del Institu-
to 1\Tauonal dé Estudios Juridicos y Profesor ayudante de De-
recho C1v11 de la Universidad de Madrid.—Prélogo del Doctor
“don A nionio Herndndez Gil-~Bosch, Casa’Lditorial. — Barce-

"lona, 1955, " o
L ot N . N ) ) s, R ) o .

c e v

L

Dlgno remate del «Tr’ltadO de Derecho Civily, de L‘nﬁeccerus ‘\;
domo Apéndice del“mismo, con 1gua1 formato pubhca Bosch esta
cuidada traduccién del B. G. B "el Cédigo’ mas sistematico y 'mas
c1ent1f1co que hasta ahora ha vxsto la luz del sol objeto de censuras
por su método v por su precisién técnica, pero’sin qué sus detrach
tores, hayan producido obra semejante. Ni siquiera lo han inten-
tado seriamente. ' . o o
_ Por’si solo es.digno de tmduccxon a cu'\‘qmer 1d10ma "Romero
Gmm, a fines del siglo ' pasado, antes de entrar en vigor; ,1e mcluyo
& ‘su colectidn’ de ,tle}ltos.rDelsp.ues, ‘en un v\eJo, pa’galogo' de" Reus_,
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‘he.visto el ammcm de otra traduccién,.sin vombre del:autor, que
no he tenido en mis:manos. Rementemenie, Informacién Juridica,
también le ha insertado en sus paginas. Estas traducciones han fa-
cilitado i Jabor dedes juristas espafioles, pero el Tratado de Ennec-
‘cerus’ requerfa un'trabajo especial de . adaptacibén gramatical y
Carlos Melén ha acertado plenamente en su préposito al ofrecer
el texto inicial que empezd a regir en 1900, con notas indicativas
de las modificaciones .posteriores hasta 1950 y exponiendo en el
prologo les aparecidas -desde este afio hasta 1954,

T.as discrepancias cen los primitivos ‘anotadores, en cuestién ter-
minolégica, se hacen constar también cn el prélogo, con- la natural
consecuencia de que al lector, algunas veces, le parecen mejor las
palabras empleadas por los anotadores que las empleadas por Car-
los Melén . Asi; por ejemplo nos gusta més padres naturales que
padres de sangre. Por' el- contrario, nos suena mejor remocién de
‘vocales que exhoneracién de vocales. S I

Sin embargo, cuidadosamente en las ‘notas’ expli¢a el traductor
las razones que'le han levado-a incluir la palabra empleada; bien
por expresar mejor la'idea’ del texio legal, o bien por adaptarse
mejor a"la correspondiente palabra’ castellani.- '

I.a labor, larga v penosa. Era necesario conocer & aleman a la
perfeccién’ v dominar este idioma: El comprenderlo para entenderse
v darse cuenta del sentido de la frase, aunque alguna palabra gue-
dase ignorada, no fué suficiente: imprescindible conocerlas todas
v en su sentido exacto. Después, dominar asimismo la técnica
alemana el espiritu de su Derecho y la-profundidad de su doctri-

Todo ello -después de dominar la técnica juridica. Unicamen-
te asi podia verificarse una traduccion insuperable y de gran valor
para los aficionados al Derecho comparado, cada ver mAs mumero-
s0s, por-los excelentes resultados. tedricos y practicos que produce
Ja comparacién de textos y de sistemas, juridicos. ‘El traductor: ha
rendido un gran servicio a los juristas de habla castellana. o
DhDoTETr T el o

~oa . e - ' . . ' “

IMPUESTO' DE DERECHOS RFALES.—Manual “préctico con legislacién
oy jdarisnruderiéia; por José Maria Ordeix Gesti, Abogado v Pro-
. fesor Mercantil.—Prélogo de-don Jaime de Semir v de Carroz,
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.u .Abogado y. Brofesor Mercantilval, servicio :del,"Ministario, dé - Hat
.»,menda, excedente.—Bosch, Casa Editorial.—Barcelona, 1856
AL REE C S o ool
. Lejos de ser un estudio doctrinal, este,libro nada méis y.nada
menos que quiere,ser.y:es una obra de -cousulta; prictica, Gtil.y
eficaz, que tiénde a resolver rapidamente el problema concreto. Asi)
a,continuacién de cada.péirrafo del .Reglamento, se agrupd la legis-
lacién, la jurisprudencia y los -oportunos.comentasios que tienen re-
lacién con él. El indice :alfabético de materias; nos lleva-al articule
o parrdfo .del articulo que trata -de la materia,en cuestidn: '

La profusién de leyes, decretos e -incluso .brdenes, que;-estable-
cen béneficios, bonificaciones o exenciones fiscales, o sefialan v.acla-
ran las dudas surgidas en la interpretacion -del articulado, -ha. obli-
gado a refundir y sistematizar tan dispersas «isposiciones.. L.os tex-
tos escuetos pueden inducir a confusiones lamentables, que.reper-
cuten muchas veces en obligaciores pecuniarias féciles de ev;tar "0
prevenir. Y la'memoria falla o traiciona.

" Por eso, el libro es de los que se, tlenen e la mesa de trabajo,
a -cuyo efecto el editor ha procurado encuadernarle adecuadamente
v reducir sus dimensienes a -las (precisas para su facil manejo y
cdmoda- utilizacidn.., - . . _—

 En la exposicién se 51guen 105 epwrafes v textos legalés: v, re-
glamentanos - : - -

[N 0 . tr

ESTUDIOS DF. DrﬁFcHo Crvin, p‘& Manuel 4lbac§alej0 -Cdtedratico
"“"de Derecho Civil cn {a Universidad’ de vaedo —Bosch Casa Edl-
“torfal. -—Barcelona, 1955. T !

-+ "Nuestro desconcertante y -joveh -maestrd, inquiéto, au'da7 ‘e'{-
pome ‘teorfas originales. No 'le gustan los 'cammos tnllados pre—
fiere escudrifiar a su antojo ‘v ‘ofrecer nuevds senderos. :

Los temas de que trata son de gran variedad : La posibilidad del
derecho de prenda. La adquisicidn por usucapién del derecho real
de prenda. La hipoteca unilateral. La prohibicién o improcedencia
e compensacidén en los icasosTide depésito y comodato.s La obligas
«ci6n -de."transmitir- da propiedad ern la.compraventd. La:;sucesién
.alure’ tramsmissionisst Sélo.iel--festader wuede partir,su herencia.
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La particién realizada por el testador 1debe llevar a la préctica el
-acto dispositivo, El error en las -disposiciones testamentarias. De
-nuevo sobre el error en las disposiciones testamentarias.
Efectivamente, en el poder garantizante o asegurador que lleva
‘consigo el derecho de -prenda, que -produce €1 derecho de retencidm,
rel -de .percibir intereses y el-de ejercitar 'las acciones de defensa de
Ala cosa frente a terceros, estd el germen de la posibilidad de la cosa
v rdel derecho de prenda, diferentc esencialmente del «ius distra-
hendis. FEs la enorme fisura de la teorfa procesalista de los dere-
chos reales. .
Nada se dice en e} (Cédigo civil de que el derecho de prenda se
puede adquirir por usucapién, ni-al tratar de la prenda, ni al refe-
rirse a la usucapién : nuestra doctrina no ha profundizado en este
estudio. Interesante el resumen del problema en el Derecho romano,
Derecho :histérice espafiol, Derechos francés e italiano v Derechos
smoderiios. Peligro, v grande, en el articulo 2.279 del Cédigo fram-
icés y su influencia universal. Pero si nuestro Cddigo mno niega la
posibilidad, a diferencia de otras legislaciones, para Albadalejo hay
buenas razones que abonan una opinién afirmativa,
» Lia confusa -construccién- juridica de la hipoteca unilateral ha
checho nater .cuatro teorias principales (del consentimiento: formal,
de la condicién suspemnsiva, del negocio dispositivo unilateral, de
Ja reserva-'de rango). Acaso en ninguna de-ellas radique-el funda-
anento, y nuestro autor expone su criterio, negocio juridico .de dispo-
sicibn y real, mas susceptible de anotacién preventiva que de ins-
cripcién en el Registro, en la que se :convertird al llegar la .acepta-
.cién. Tiene buenas razoncs para sentar esta conclusién. :
Tamibién - parece que el texto del articulo 1.200, -parrafo- prime-
ro, del Cédigo civil, «n'interpretacién avalada -por su antecedente
-de 4851 v los Cédigos francés ¢ italiano, se lilmita a ordenar-que el
depositario o' comodatario no-puede negarse -a devolver la cosa, «a
pretexto de que el comodante o depositante tiene con él alguna deu-
da, v que, .por tanto, yrocede la compensacién. Pues segiin resulta
del estudio verificado por Albadalejo, esto no es asi: Hay otros
muchfisimos casos en que tampoco se produce la compensacién cuan-
do las deudas procedan de depdsito o de las obligaciones de depo-
sitario o comodatario, Muy sugestiva la lectura de los argumentos.
En el Derecho romano no se imponia al vendedor la obligacién
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'de transmitir al comptrador’ la' propiedad de la cosa'vendida. ¢ La im-
-pone el ‘Cédigo “civil ?. Generalinente se entiende, .por ‘los Cédigos
extranjeros, que' hoy existe:esta.obligacién . En' ]a. doctrina. espa-
fiola hay indiferencia; tendencia en favor de una tesis'y tendencia
en favor de la coritraria. Para nuestro admirado autor existen,.por
lo menos, nueve argumentos, de los -que se desprende’ que nuestro
©bdigo civil sigue el sistema.romano La importancia del tema es
evidente en muchos aspectos, ejemplo: la venta de- cosa ajena,
Claro que nuestro Derecho Tnmobiliario'tien2 postura opucsta se-
gin reconoce paladinamente Albadalejo

- Me parece’ que ton’lo-expuesto puéde uno darse cuenta de las
‘cuestiones tratadas-en el libro. Las que siguen, por tratarse de te-
mas de derecho sucesorio, no sélo no desmerecen de las anteriores,
sino que probablemente son tanto o més interesantes.

La naturalcza, caracteres, limites, fines v funcionamiento del
«ius delationis», - dentro de-la sucesién aiure transmissionis» ; la
]Jolennca acerca dé si puede partir su herencia todo causante o'si
s6lo‘puede hacerlo el testador ; ‘el problema de si la particién hecha
por el testador no puede 1mpugnarse sifio cuando perJudlque la le-
'gitima’o cuando aquél conceda el poder de impugnarla por lesién, o
bien, si pudiera interpretarse que cuando la partlclon discrepe de
la d1spos1c1on testamentaria,’ es susceptible de impugnacién; la
tesm de que en materia de error en las disposiciones testamentarias
rige la regla de que dicho error no es tenido en cuenta, por lo que
su existencia no invalida el negocio, salvo determinadas excepcio-
"nes (error vicio, error obstativo). ‘Todo pone'a prueba las excelen-
tes dotes analiticas del inquieto catedratico v sale airoso de su em-
‘pefio, acreditando su afan de abrir nuevos cauces a la doctrina’ cien-
tifica civilista, tanto por los elementos.de que se wvale, como por
‘sus profundos comocimientos, su sutiléza en el persar v su valen-
{tfa en cl decir. No se debe de indicar més en-esta'nota. '

s

l \ . ., . |

o ‘ ' " PEDRO CARELLO

N Revlstrador de 1a Propledad .



