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La Sociedad anénima como sujeto de la contribu-
* L Kl . [ K] . 1
. cién de utilidades de la riqueza mobiliaria
v
LA LEY DE 6 DE FEBRERO DE 1¢43, REGULANDO LA CONSTITUCION DE
- RESERVAS OBLIGATORIAS,. Y LA DE 30 DE DICIEMBRE DE 1043, ORDE-
NANDO LA CREACION DE UNA RESERVA ESPECIAL COMO DEFENSIVAS DE
LA SUSTANCIA DE LA EMPRESA. EN SENTIDO CONTRARIO, EL ART{CU-
LO 39 DE LA LEY DE REFORMA TRIBUTARIA DE 1940, QUE ESTIMA LAS
PLUSVALIAS OBTENIDAS DE LA NEGOCIACION DE LAS PROPIAS ACCIO-
NES COMO PURO INGRESO (BENEFICIO) Y NO COMO CAPITAL COMPLE-
MENTARIO, CUAL VENfA SUCEDIENDOQ DE SER DESTINADAS A RESERVAS.

“Las reservas legales existen en casi todas las legislaciones ex-
tranjeras. A veces, tales reservas son mas bien fondos de prevision
. pendientes de aplicar a un fin ‘determinado.

También nuestra.legislacién positiva nos ofrece un preciado an-
tecedente : la Ley de 28 de enero de 1848 y su Reglamento de 17
.de febrero del mismo afio, que regularon el régimen juridigo de las
Sociedades por acciones, hasta que flié derogado por el Decreto de
28 de octubre de 1868, exigian la formacién de un fondo de, reserva
con la parte que anualmente lhabla de separarse de los beneﬁcnos.
hasta que compusiese, cuando menos, un 10 por 100 del capital
socnal
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T (%) " Védsé el ‘antérior én ‘el ‘nimero 195 de esta REVISTA.
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Derogada aquella legxslaménﬂ a s'do preciso el abandono en
Que se tiene al réglmen legal de las Sociedades andnimas para que
pudxese transcurrlr ca51- un swlo hasta la pubhcacxén “de la Ley de’6
de febrero de 1043 que, afortunddamente impone la’ constitucion
“de lasireservas.legales.s, .0 o0r L Tey da 0 VabanO e T 2 LGHU
La repércusidn que; tales ‘reservas'gjercian en;la: hqu idacién de
~la.contribucién sobre beneficios. extraordinarios, atendida_la propid
“Léy-que las crea, supu‘so‘una esperanza {€n cuanto a que, Jas riue-
“vas disposiciones que seé anunciaban Tespondérian a”la técnica mas
depurada, con el debido respeto a la iniciativa privada y al mejo-
ramjento de la capacidad productora de la Empresa., Ha sido una
"[4stima que la' Ordeh’-de 17 de abfil de 1943, que desarrolla la T.dy
de 6 de febrero de-1943, y ‘que tantos elogios,puede nierecer en a-
gunos aspectos, anulase la eficacia de la Ley que desarrolla, en cuan-
to ésta intentaba paliar la de Beneficios extraordinarios, si bien una
vez publicada la de 30 de diciembre de 1943 haya perdido lmpor—
.tancia estaicuestion.« < . T o wer e Dred o el ot
+Aquella:Ley:de: 6 de febrero estaba,.:ademds, acorde‘.con. el es-
“piritu:del ‘apattado b) de la.Disposicién 1.%.de las'transitorias de
-la--ley de Beneficios extraordmarlos de 117 de octubre de ‘1041, en

‘cuanto‘esta’tiltima dlspoma - R e

Vi e P L e . .-
oot N . oo o e il

--«En éliddaso de qué- todd o’ parté ‘del- béneficio extraordinario se
.hubiere invertido: en. la ampliacion o -mejora de los elementos di-
rectamente afectados a la explotacién industrial o mercantil que, por
_su cardcter de permanencia, normalmente hayan de influir en ¢l
aumento de ‘rendimientos de dicha ‘ekplotacion, “del beneficio ex-
‘traordinario “estimado quedara libre’ de ‘gravamen ‘una parte equi-
valente a las aludidas inversiones,-sin‘que la cifra de’ exenc1én pue-
-da exceder: del 50 por 100 de dxcho ‘beneﬁmo Wi
T ‘:_' ! './ At . :- -0 ’-‘ ‘. o ‘ l'.l ‘o :' . ,‘I

Contrasta’la xprecitada Ley y el espiritu deél texto-transcriio cén
el apartado‘ c) del articulo 39 de la'Léy' de-Reforma’. tf'Butaria"dw
116 de' dxcnembre de 1940, modificativo-de lo: «dispuesto en’‘el dltino
‘parrafo-de 14 regla 3.%, “disposicién 5'.° dela- Farnfa 3.* de Utilidades,
por Virtud dél cual & las plusvalias ‘Gbtenidas en-id negoc1ac1on dc
las propias acciones de las Compaiiias a tipo superior al nomiral
se reputardn como pqrodlngr;esp, de la 'I;Bmye‘sa,”aun cuando se de-
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diquen a nutrir reservas contrar:amentev alo’ prévisto en ‘el /precepto
'que se.reforma. .. ... N L P P T L TR AL R
. Varios son- los- problemas que plantea tal -reforma.: en“p?i'r'ﬂé'i’
térmmo, qué ha de entenderse por-que-una Sociedad anegOcre sus
:propias acciones».: en-segundo lugar; si el  ¢mitir. acciones ¢on
‘prima - cae :dentro de vaquel: precepto, asimismo si el (conceptuar
aquellas plusvalias como- puro ingreso de'la IEmpresa supone: una
deble .imposicién contraria a la’ coordinacién tributaria’ pregonada
por la.lLey de 'Iz@e diciembre de 1942 (Impuesto de. Emisién 'y
Tarifa 3.*), y si,.en deﬁnmva, ello no va contra el fortalec1m1ento
de la Empresa.. =~ 1 .. . RN TR TR
-~ La ley se refiere.a la |p]usval[a obtemda de-la negociacidn - de las
propias acciones. .Emitir con-prima no supone obtencr una plu&-
-valia de negociacién. La emisién — puesta en circulacién — exlge
suscripcién. Realmente, el acto.por virtud del cual se-adquiere: Ja
condicién de. socio contra cmrega del tltulo-accxon no’supone 'ne-
gociacion de las propias acciones. . : - AN
Existe autor que razona el concepto juridico. mercanul ~de: a
«acciény, alegando que de la diccidn del articulo 160 deél Céddigo.de
~Comercio, por la unidad expresada del .capital social y la pluralidad
«de acciones correspondiente a aquél en verdadera relacién. aritmética,
y. por la de otros.titulos equivalentes, parece desprenderse claramente
‘que la accién es un titulo que representa una cuota, parte 0 porcié:
-del .capital social ; su titular encuentra en ella, no ya sélo la prueba
de su cualidad de socio, sino la. medida de su participacién «en las
genancias y pérdidas, en los derechos y obligaciones de- la-Socie-
dad, y en si misma es la unidad de medida del capital colectivo. . :
Fracciones de éste son las acciones cuota de interés, medida del
capital figurado en-tales acciones y de la participacién ‘individual
que..se representa en un titulo que confiere:la cualidad de S0G10-y
sus-derechos y obligaciones; segun los casos. . . AU
«  En puridad, .no.se"puede-decir que el titulo-accién: éxista hasta
que ha sido suscrito, ya que hasta ese momento no adquiere.el cons
tenido que supone-la materializacion y representacién de los. 'dere-
chos que se derivan a.favor del titular: acreditar la condicién .de
'socio ¥ quedar obligado frente -a: la-Sociedad a la alportaaén de Jla
‘parte del patnmomo sociall comprometido,” .7 & - SRRV
¥Si.la accién ;es- una de las. partes, en. que- el cap:tal socxa} ‘se
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divide,, .y éste. no existe hasta que se halla suscrito o desembolsado,
es evidente que, en relacién a este particular, la accién no existe
‘hasta--que se.ha cumplido aquel requisito. Si la accién sirve para
,-a,cr,ed.i'tar a sy, titular la cualidad o derecho-de socio de la Compaiiia
andnima, ng existe en tanto no sea la.concrecién de aquel derecho
de socjo, y, por tanto, su inexistencia.es evidente en tanto no se
adquiere la condicidn de socio, consecuencia de la suscripcién.
.. Si la .accién es titulo que acredita y .representa los derechos de
asociado de cada uno de los socios, es evidente que, en tanto ro
exista el; socio, cuya condicién se adquiere por la suscripcién del
capital, no se puede considerar existente el titulo-accién, o
Cierto que a interpretacién contraria podria conducir la viciosa
prictica que existe en nuestro &mbito mercantil de las wacciones eq
Carteran, que ha visto incluso su consagracién en ciertas disposi-
ciones oficiales ; por ejemplo: Real orden de 14 de febrero de 1929,
regulando el modelo de balance establecido por Real orden de 8 de
abril de 1924 a que deben sujetarse los Bancos, aunque, a decr
verdad, ‘1o es en contra del espiritu y letra del resto del régimen
juridico por el que se rige la Banca espafiola, quien, al definir lo
que ha de entenderse por «capitaln, no permite interpretar en modo
algunolo sea el que no ha sido emitido y, como tal, suscrito (véase
articulo 10 del ‘Reglamento del Consejo Superior Bancario de 8 de
febrero de 1927 y sus Acuerdos de 19 de junio de 1922 y 12 de
julio de 1923) ; asi como el nimero 8.° del articulo 122 del Regla-
mento de nuestro Registro Mercantil y el 1.°'de la Ley de 10 de no-
viembre, de 1942, practica que, como dice el profesor Garrigues,
supone gran incongruencia econémica y ‘mayor contrasentido juri-
dico, jporque, en realidad, las acciones en 'Cartera no representan
valor, activo de la Sociedad, ya que no estando suscritas no incor-
poran crédito alguno y la Sociedad no puede ser accionista de si
misma, y mucho menos sin ‘haberse desembolsado el capital de las
acciones.” Afirma : mientras un titulo no se emite, este titulo no
tiene.valor juridico ni econémico alguno.

. Cabe preguntar: Si las acciones en Cartera son los titulos r2-
preséntativos de un capital que no ha sido suscrito ni desembolsado,
&codino, es posible que ‘se trate de titulos realimente emitidos? ¢-Que
valor econ6émico representan para que figuren en el Activo com
contrapartida de la cifra «capital socialn que. figura en el Pasivo?
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El capital social tiene su reflejo en el Pasivo del Balance de la
Empresa, no por pura ficcién, por pura convencién técnicocontable,’
como han supuesto algunos juristas, y entre ellos Louis Wodon."

‘Cierto que, como dice Batardon, si se entiende ia palabra wca-
pital» como conjunto de valores puestos en explotacién, pudiera
parecer extraiio se hiciera figurar en el Pasivo del balance el mon-
tante representativo de esos valores; pero tal anomalia desaparece
si se observa que estos ultimos han sido llevados al Activo, donde
se esparcen por sus diversas cuentas (Caja, Inmovilizado, etc.)-para
ger transformados o utilizados en la explotacién de la Empresa.

+ Lo que figura en el Pasivo bajo la designacién contable, mis o
menos feliz, de «capitaly, no son, pues, los valores ellos mismos,
sino la individualidad colectiva de los capitalistas; es decir, de lo$
accionistas que los han aportado, lo mismo que la suma llevada a!
crédito de un provcedor representa, no la mercancfa que él ‘ha su-
ministrado a la Empresa, sino la deuda que ésta tiene frente a él.

Todo elemento aportado es necesariamente suministrado por un
elemento aportador, por lo que no puede extrafiar que éste sea’
acreditado por lo debido por aquél en aplicacion del principio de que
la cuenta que recibe es deudora por el crédito de la cuenta que su-'
ministra. Si se sustituyese la palabra «capital» por la de «accionista»
~dice—, la pretendida ficcién seria una realidad bien tangible. = '

Si lo expuesto explica la presencia en el Pasivo de la cifra ca-
pital social, no es suficiente para demostrar que constituya un cré’
dito verdadero, y mucho menos que constituya un verdadero pa’
sivo, como erréneamente suponen algunos. El capital nominal—h+
dicho Wodon—no es una deuda en el sentido juridico del término
«deudan. La Sociedad no debe a sus asociados ni el capital nominal’
ni el capital efectivo, lo que equivaldria a decir que los accmnisias
se deberian alguna cosa a ellos mismos. Un propietario no se debe
a ¢] mismo la cosa de que es propietario; un acreedo: no puede
ser su propio deudor. - '

Presentado bajo ésta forma tal argumento seria ciertamente irre-
futable, pero seria preciso prgbar la identidad que se establece entre
la Sociedad y los accionistas. Es precisamente esta identidad la que
algunos rechazan. .

Pero no es la no existencia de tal identidad el fundamento esen-
cial que éexplica la presencia en el Pasivo del cap;tal' sotial. La’ pre-
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sepcig en el,Pasivo . del capital; social significa:el! valor de:la carti-
dad;'apostada.por. los.accionistas; quienes,.para:caso des disolucidrit
de,la.[Empresa, tienen.sobre el valor:adquirido. por aquella aporta:.
cién, sobre:su. residuo una vez, liquidadas:las.deudas, el-derecho
que:.supone la aportacidn que a-la [Empresa’ hicieron, representada;
por,la parte; proporcional. que cada unotenga sobte aquella c1fra.,
seglin su participacién: v RS '
-+ Es ldeciry:que, mas-que un derecho 0 'un crédito sobre lanEm-.
pres,a},{lo que'significa es el derecho eventual -a participar en la dis--
tribyucién del* patrimenio de la, Empresa &n ¢dso de-que.la Sociedad:.
se disuelva; .Sélo asi cuando se’disuelvela’ Sociedad :parardar paso
aJaJiquidaciéon: y. divisién del thaber, social.«sirve la~cifra,dél capital:,
sagcialj, en; relacidn con los socios, para ver en'qué forma’cada. uno-
de ellos ha de; participar. sobre 10s bienes que. constxtuyen el patr1~.
moniojoihaber social, divisible entre ellos: ; ' i
Por eso,no puede decirse -que la Sociedad: deba nada a los ac-:
cienistas,;:-por eso aquella cifra-en:el- Pasivo sélo:se concibe.y tiene
posible subsistencia contra un valor-econémico en el Activo, repre-
sentada .por . las. aportaciones de-los s0cios 0. por’ lo que 51gn1ﬁca la.
obligacién. correlativa a haber suscrito €l capital social. - .. . . i
- £omo, destaca un ilustre civilista; para aquellas legislaciones que:
no reconozcan la personalidad: moral .de:las: sociedades' y -que. no-
agim'i,tan,,'por'tanto,, la existencia de-este éns tertium, sujeto:d-:
todq lo,comiin, -voluntad,-patrimonio, etc:; el;capital social, que ya’
no, puede tener por sujeto al ente-colectivo que niegan o desconocen,.
pertemeqe a,los socios mismos, wli stnguli, aunque.limitdndose ;su:
rgspectivo derecho.por ‘el que’ perteneee 'a dos: demds ; les pertenece
proindiviso,ipor icugtas-ideales, ;determinadas ‘o: determmable, pelo
todavia, desdgiluego, no dividido -naturalmente..-” " & s
..1.Este proindivise o- coprqpredad,_seré romane o germano; péroy
al.fin, copropiedad, condominio. La accidn en este-caso es un ‘des
recho de copropiedad, es parte de la pr0p1edad de una o:varias cosas:
que pertenecen.fambién-a-otros en poreiones indivisas.a o
2 At lo,\¢0n51deré también la doctrina francesa; estimando que es.
un,a, propigdad; especial.del. género de las mcorpomles "hoy lajust
risprudencia francesa, segin Planiol, estima que es:un derecho dé
Crf:d.lto P A S S YTE I SRR TAL AP TSS PR O B S SR B
Mas a}h donde; ise reCOnozca Ja-personalidad. maraly'de- las socies
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dades; ‘Eisﬁ‘tin'ea dela’ qué Mdiidualienite. osténtan'1Ids $S6¢io3,” all
16 éomun tlene un’ suleto qie 1o 'lleva,~portador, géSto'r" té"néd'of"d'w
lo' §uie) - excedlendo de’cada ‘6¢io, -importa-al inteiés-de todos;’
tal ‘cdsoel’ capltal social' es' pathmomo dé -Ja-'Sociedad 'y'no de’ lo:

'

socios™ y "mw ‘tahto,- la accidh the ~n"~*ﬂ ya ‘represehtar’aqlella co-

propledad ni’ ser ‘un derecho de prop édad llmptaao p‘o el'- ueiper-
ter{ece a1os déings.) - : P Lu

LEsta pax‘tlmpacu’)n €n ga’na'n(:'ias' y- la- ei/e'ntual al')cap‘ital’ ‘tuego
de’ drsolucxén de-una- Soc1edad €S snmplemente una tazén’ deé exi-!
gencna ‘una’razén’ Credltona ‘un’ dereclic' de:exigit o créditoi-Claro
que'no snempre Se‘6stenta asi; dd: ‘exemplum; cuando” las7aportac1ones
fueran en cosas distintas del dinero, .cosds -€specificas ¥ no fung;-
blés ; empero aquella concepelén ‘tradude’la recla ‘general’ (Clemenlc

dé"Dlego) : S P B S T TS R A
El ¢ontrato’ de- Compaiifa: fiiercantil 'no da- lu‘g'ar”-a ¢dntrapresta- -
cién-de -precio ;- la aportacion -a& la Sociedad “no:coricédeal zsocio
ningidn’derécho ‘de contenido’ econémico que pueda;‘estimarsé -como
und’ contrabrestamén de precio’; ‘le confiere una lpartiupacnonl enlos-
beneﬁcxos sociales qué no‘la’recibe de los ‘demds contratarites'y, por .
tanto no puede con51derarse como- prestacu:’m de:los mismos, con-.
cofnitante cofi‘el contratode- Sociedad, sino como un -efecto juridico’
del pacto social. No cabe confundir la aportacién & 'un fondo'comin
con “la “transféréncia "de propiedad ‘provocada- directamente por el
coritrato de: compraventa (Véase - Resolucnén de la Dxreccxén Re-
glstros 26—VII-917) SR R o T A N
¢ Qué signi ifica¢ion - pueden tener 14$ accidnes eff Cartera 'y ‘€6mo
es” p051b e dar v1da a aquella pamda del Pa51vo sy no es 'consécuen- '

Y, .-

cxos'? Ei s»gmﬁcado ontableride - ucapltal socialy .en ef Paswo ‘del”
baldncé es conttirio a‘la vi c1osalpréct1ca dé las- accnones &n Cartera
Apurando el razonamiento podnamos llegar a-que los. accionis-
tas'serfan-acreedores de ellés’'mismos-en' cuanto-se admitiese 'como
parflda del Activo'del balance las.aceiones-en Cartéral Estas” accio-
nes ‘en’ - Cartéra” Vendrlan ‘a‘ser de-los proplos accnomstas1 Cabna.‘-
con arreglo a esta “teoria, que la Sociedad ‘fuesé “‘amottizando’ con
sus't ropnos beneﬁcxos este aparénte valor del “Activo «accx()nes en
Carteran, que supondrla und manéra’ dlslmulada de aumenfar &

P N P - I, L
[ ;T FEE P ' HN 4 ..n.,- TG S NERSPTS, ALt P

capitalitre B Gt oun e

’
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Como ha .demostrado Jardi en articulo publicado en.la Reuista;,
de Detecho, Privado del afio 1942, fuestro Cédigo de Comercxo 0y,
autoriza’ tal préctncd viciosa,. El articulo 15 del Cédlgo de Comer
cio exige que en la escritura social conste el capital social; .con ex-
presion del -valor que se haya dado,a los bienes aportados que no
sean metallco, o sobre las bases segun las cuales habra de hacers-
el avaltio, asi como el nimero de acciones en que el capntal estu-
viese diyidido o, representado y el plazo o plazos en que habra de
realizarse. la parte, de. capital no desembolsado al constituirse in
Compania, expresando en otro caso quién o qui¢nes quedan_ auto-
rizados para determinar el tlempo y modo en que hayan de satls-
facerse los dividendos pasivos. | : .

Es decir, si se quiere, este, artlculo autonza a que el capxtal no
quede integramente suscrito, o todavia méis: que se sefiale como,
capital que ha de ser el social una cifra, pero que esta cifra se halla
carente.de contenido econémico hasta que se efectta. la suscripcidén
o desembolso. Siguiendo este razonamiento, mientras que el capital
social sea simple cifra vinculada en .el pensamiento de los funda-,
dores.de la IEmpresa, la divisidon en, partes representadas por -las.,
acciones s6lo es ideoldgicamente, sin que se materialice en titulos,
emitidos, porque, realmente, éstos sblo pueden emmrse cuando
nazca la suscripcion. ) L

Yo diria.que aquel articulo dxce «Nosotros queremos q,ue-_ésta.
meresa tenga como capital social x pesetas Este capital sociat
habr4 de estar dividido en x partes, que es lo que se llaman accio-
nes—unidad de medida del capital colectivo. Cuénqo se llene de
contenido aquella, cifra, es decir, cuando sea realidad aquel pensa-
miento de los fundadores de la Empresa, .entonces tendrdn conte- .
nido econémico y juridico lag participaciones en que el capital social
se dividié y podran emitirse y ser puestas en circulacion aquellas
acciones que hoy se llaman «en Cartera».

Para mi; «acciones en Carteran no quiere decir que exnstan tales
acciones y que estas acciones tengan todo el contenido del tl\tU]Q-‘
accién, sino la posibilidad de emitir las acciones y ponerlas.en .cir-
culacién. Md4s que una dﬁrmdmén es una autonzacnén .

. Recordemos .c6mo el antes cxtado Real decreto de 25 de abn
de. 1911 _establece que «por valor del capxtal acciones se entenderé
el importe del valor nommal, reba)ada, en su caso, la parte. por..

I
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qué los tenédores, suscriptores o cesionarios de las mismas, son res-
ponsables para la Compaififa en la fecha del balance. .
«Se. comprender4 por acciones, iratdndose de Sociedades ané-
nimas, cualesquiera titulos de participacién’en. el capital de la Com-
paiiia que facuiten a percibir una parteé de los beneficios sociales
como tales, y siempre que funden al mismo tiempo el derecho de
tomar patte en las Juntas generales de socios.
.~ nLa limitacién de este derecho a.la posesién de un numero de-
terminado de los referidos titulos, no quita a cada uno de ellos su
carécter de accién, a los efectos del cémputo del capital social.

mNo se computard en el capital social el.valor de las acciones -
amortizadas por reduccién de dicho -capital, acordada legalmente
¢ inscrita en el Registro Mercantil.»

.«Confirma tal criterio, aparte de los articulos 160.y 161 del Cédigo
de'Cqmcrcio; el 164, al establecer que «en todos los tituios de las
acciones, ya sean nominativas o al portador, se anotard siempre In
suma del capital que se haya desembolsado a. cuenta de su valos'
nominal o que estén completamente liberadasn». .

" El pensamiento del legislador es claro. El titulo-accién como
representante de una cuota, parte o porcién del capital de la So-
ciedad-—articulo 160—, supone siempre un valor—valor desembol-
sado o liberado—. Y ahora cabe preguntar: Si no ha habido sus-
cripcidén ni desembolso, ; cdmo pueden emitirse acciones en las que
forzosamente ha de hacerse constar .que ha sido desembolsada una.
cifra y que ello lo han de acreditar las firmas de los representantes
legales de 1a Sociedad? ' ;

Emitir supone distribuir, poner.en circulacién papel moneda o
cosa semejante. Segun el Diccionario de la Lengua, «producir» v .
- poner en circulacién papel moneda, titulos o valores, efectos pu-
blicos, etc. ’

- Para la Enciclopedia Juridica Espafiola es.el acto de distribuir
o lanzar a la circulacién los instrumentos, titulos o efectos repre-
sentativos del crédito piblico o privado; esto cs, del Estado, las-
Provincias y los Municipios o de los partxculares, Socxedades o Em-
presas Jegalmente constituidas. .

. La emisién de acciones es la consngnacnén de jos titulos defini=
tivos‘a [0s accionistas. : . o

‘El titwlo-accién.no existe hasta. que ha sxdo suscrito, ya que,
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como .tenemos :dicho, sélo.sirveipara acreditar a:su titular losidesp
rechos que suponen- la! 'suscrxpdlérﬁ v desembolso.'Asf-. nos. 16.7de<;
muestra, *ademas; la Ley.de 13 ‘de:matzo.de 1943;" referente al lim-
puesto sobie’ valores mobiliarias, ya jque el gravamenque.definc:
comio impuesto sobre. émisiénilo es por: dla puesta-en. circulaciénny;
razdém por. la que se devenga: ual acofdarsesla puesta en circulaciény .
de los valores—articulos 1.%. 2% y 3.9+~ entendiendd que han sido:
puéstos en circulacién cuando: resulte. «su -adjudicacién -a ‘persona
determinadan o «cuando fuese acordadatla exigibilidad, -total o pat-.:
cial del’ importe de: los.titulos: suscrites» -0 cuando ‘«se separasen. .
de-'sus ‘matrices para-ser ‘plgnonados,,degocmdos o utilizados ~en
cualquier acto o contratowi-jis ool o o - ‘ : .
Quiere decir lo expuesto que la ewpresada Ley considera la emi--,
sién’ equivdlente a puesta: en circuilabibén,y que esta puesta en cit-
culacién- no existe hasta tanto:ha ‘nacido. el compromiso. por. parte'-
deitercera persona frente d la Sociedad ;:es deciry hasta ‘tanto nace..
elsocios-, . ahr T oyl e - T
‘Cuanto queda expuesto .nos lleva. a. reaﬁrmar el criterio de que
una-cosa €s negociar [as.propias-acciones-y otra muy distinta émi-
Llrlasconprlma B I A TIPS S . ‘
“L’a negociacién de las propias:acciones;  si es que cabe, pued
producxr un bereficio’'a la Sociedad, :thayor o menor, pero en cierto
aspeclo ‘independiente de ‘su- voluntad.:Nada. oponemos a que ello
pueda. significar beneficio .para‘la Sociedad. - - - S
~-En’cambio, la’ prima-acordada:ien el supues'to ‘de emisién ‘no
podemos admuitir tenga el caracter de beneficio tributable.. Viene:!
¢n apoye de éste nuestro'criteriola propia. ley de 13 de marzo'de.1943,
antes, referenciada, 'El articulo 6. de ésta’ Léy grava con el impuesto
sobre :.wemisiény, Ho-solamente latpuesta en .circulacion de los titu-
fos sobre el valor nominal de los mismos, sino sobre el valor de fac
prima cuando aquéllos se ‘erhiteniicon’élla. IEs deciry: que: la iprima
la.equipara a .capital y' que.elloiino isupone’ negociacién, ‘pues; €n
otro caso;. el gravamen -lo, serfaiipor esbél’concepto—artxculo 8 o
y-no poer-el de.emisién...b wrve ol b o aie ! e ot
El propio gravamen complementariol de. ‘emisién-—articuld - g o=
confirtha- tal:'criterio’. Como gs: sabido grava:las ‘acciones quelse
pongan en circulacién si las ordinarias de la misma:entidad, circu=!
lantes «©n ,aquel. morhento, cotizasen:ieni«cualquier . Bolsa'*espaiiola
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uria-plusvalia superior al:20 por 100 de su valor.nominal en la fétha
deliacuerdo’de {a puesta en.circulacién. Tal. -gravamen corre a:Cargo:
del» suscriptor,.'y' no ¢omo el de emisién: que corfe'a. cargo de x]a
Sociedad:.emisora. A . Lt Dot

Ahora bien -'deja de percxblrse aquel gravamen complementarxo
de emisién cuando las acciones sean realizadas por la -entidad emi-
sora'en publica subasta .bursatil o notarial, a condicién.de, que las:
plusvalias obtenidas se integren en su.cuenta de-Pérdidas.y Ga-.
nancias. Quiere'ello decir. que cuando la Sociedad negocia—a.tanto-
equivale.la subasti—y logra plusva]ia, existe un beneficio .evidente:
para la Sociedad y, como tal, tributable por Tarifa 3.* Luego la p1u7-
valia-no es igual a-la'prima : son conceptos diferentes. : ,::.

Igual criterio podemos deducir interpretando el artlculo 19 del.
Reglamento de 29 dé marzo de 1941 ‘para la aplicacién -de-la’ Ley
sobre los impuestog de Derechos reales R sobre Transmisii}n- de)
bienes de la-mtsma fecha. Lo
- “Aquel precepto—ntmeros 1 y 2—establecenuna dlferenmacmn
entre,los bienes.que se aportan por los socios al constituirse las.
Sociedades si noi sobrepasan. o representan mayor. valor .que ¢l de
las acciones o participacidon en la Sociedad, que en.representacién de
aquéllos se le reconozca, cuya aportacién’ es, gravada con el.o,60.
por ‘100. de -dicho:ivalor, de la aportacién, que, conforme al walor
declarado por los interesados, puedan hacer los-socios en cuanto:
sobrepase €bvalor. que,.en répresentacién de -aquélla,-se-le:reconozca
en acciones.b participacién en la Sociedad, :cuyo. exceso o difesencia
no es considerado como aportacién’.social proptamentedicha, en
cuanto no tiene como contrapartida la.accién participacidén social,,
por-lo que Jatcalifica como cesién y liquida como. tal. o
+  Es:detir, que.€l impuesto de Derechos reales da trato 1dlStlntO a
las citadas aportaciones, conforme‘al valor declarado..por los inte:.
resados; .$eglih quepan o no en el valor de las ‘acciones,o participa-
ciones:de la.Soctedad que,.en representacxén de aquél se-les re-:
COI’]O7C€I§ o i"‘ i . . P .. . v s .' ,,.7 vy
) Ello;se cOmprende porque, al lado de lo- que supone la- -aporta-
ci6n. del ‘socio, "puede estar.ese mayor valor, recibido .a titulo-de.
cesién; .pero, que. no representa el precio, que debe pagarse, para con:;
seguir la posibilidad: de alcanzar la:condiciénde $ocio,, ni, nada;
tiene que ver con.la prima’de emisién: - cmntige oy s
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¢+ Es cosa distintas.a: 1a aportacién: del - valér nominal dé la:accién
mas‘un. prima -como- capital complementario, aun: ciarido sobrepa~
sen "€l cifrado:del neminal, ‘que tendria que liquidarse como apor-
tacién, ya que esa es su verdadera naturaleza juridica, -con arregle
al cual hay que liquidar el acto o conirato~-articitlo g1.:: S

Elcontrato de. Compaiiia mercantil y el de cesién no.pueden con-
fundirse, porque .las' corfespondientes definiciones que ‘establecen
sus diferencias esenciales, atendiendo a la causa o relacién juridica
que producen; no dan lugar a dudas en cuanto a que, €n tanto por
el contrato de Compaiiia mercantil el socio se obliga a poner en el
fondo comun bienes, industria o alguna de estas.cosas para obte-
ner lucro, por el de cesidn—equivalente al de donacién o venta—
se transmiiten de una persona a otra determinados bienes.

El contrato de Compaifiia mercantil no da lugar a contrapresta-
cién de precio; la aportacién a la Sociedad no concede al socio
ningtn derecho de contenido econdémico que pueda estimarse ‘como
una contraprestacién de precio ;- le_confiere una participacién en los
beneficios sociales que no recibe de los demas contratantes y, por
tanto, no puede considerarse, cual ya tenemos dicho, como presta-
cién de los mismos, concomitante por el contrato de Socxedad sino
como un efecto juridico del pacto social. .

IE1 contrato de cesibn, por el contrario, cuando es oneroso-tiene
contraprestacion de precio. . : .

Resulta, por.tanto, que tal aportac:én complementaria’' no tiene
para la Ley del Impuesto de Derechos el concepto de ‘beneficio "lo-
grado por la propia Sociedad, desde el momento que lo grava como
aponamén de bienes que a la misma se hace. Ce ‘

Ha de comprenderse que no es posible jugar con los conceptes
juridicos -que ¢ubren los .econémicos, para calificarlos:de una o
de otra manera, segtin el lugar donde se coloque el Fisco, aprove-
chandose o-calificando de beneficios las resultancias de tales mala-
barismos. Ello es tanto méas importante .por la influencia que ejer-
cen las leyes fiscales en el orden juridico : sirvan de ejemplo la Ley:
v Reglamento de Derechos reales én Ja valoracién: de los derechos
de usufructo, 'uso y habitacién y la Sentencia del Tribunal.Supremo
de 22 de marzo de 1877 que, para, calificar de muebles-o- mmuebles‘
las acciones mineras, sé apoya en aquel Reglamento -

Nosotros preguntamos: ¢ Cabe transferir o ceder "acciones: en’
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Cartera, -es decir, negociarlas? ¢ Qué repercusion fiscal tendrfa ia
emisién, transferencia o cesién de ‘esas acciones por bajo de la par?
St sobre la par, supone beneficio tributable, por 'bajo de la 'paf ‘debe
suponer pérdida o podria s;gmﬁcar una manera de simular e] re-
parto de heneficios, | o

Como' concrecién de cuanto queda expuesto, entlendo que el pa-
rrafo ¢) del. articulo 39 de la’Ley de Reforma tributaria no afecta a
las primas de emision de acciones; y que si- éstas’ se Jas destina a
constituir .un fondo de reserva, no deben tener la consideracién de
beneficio tributable por Tarifa 3.%

Claro es que pudiera decirse que la prima de emisién no es a Ia
que se referia el segundo parrafo de la letra H) de la Regla 3.* de
la Disposicién 5.* de la Ley de Utilidades, por cuanto se limita a
«las cantidades obtenidas por la negociacién de las propias accio-
nes»’ En este caso el razonamiento estd mis 2 nucsiro favor.

Nuestro anterior criterio de que la prima de emision’ es comple-
mento de capital que no puede tener caracter de beneficio, se re-
fuerza a través de! ejemplo siguiente :

Supongamos el caso de que, al constituirse una Sociedad,
aportan 20 millones de pesetas para cubrir la cifra del capital socml
y 20 millones de pesetas como capital complementario, a reflejar
en una cuenta de reserva. No es beneficio porque la tEmpresa no 'o
ha producido, y, jpor tanto, no puede ser estimado como ingreso
fiscal, ni creo que se estimase aun atendida la reforma comentada,
tanto mas cuanto que, como ya hemos indicado anteriormente, esos
20 millones de pesetas de capital complementario habrian tributado
por el impuesto de Derechos reales como aportacién hecha a la So-
ciedad, lo cual quiere decir c’aramente que no son bencficios.

La reserva constituida con las supuestas «primas» no significa
ni lleva consigo la idea de beneficio; no son elementos producidos,
sino productores. Las sumas que por tal concepto se perciben no son
resultado de la actividad normal de la Empresa, lo que resulta de’
evidencia suma en el caso concreto de ser entregadas por los sus-
criptores originarios en el momento de constituirse la Sociedad.

En realidad, la prima es una aportacién suplementaria que vie-
ne a aumentar el activo de la Sociedad sin alterar la cifra del capital
social base.
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. dBhiel'mismb caso se estd en relacién con las primas que- pueden
‘entregat ‘los.isuscriptores ‘de -obligacionesa ¢ i1 skl
+.‘Aqquelia reforma va contra la sustancia delas 1Empresa£-' ERIA
Andlogamente'sucede con las. plusvalfas,consecuencia de laiai-
teracién monetaria, que no deben considerarse beneficiosi " 01ty
. Cuando por:una.emisidén de acciones,:consecuencia.«del.aumento
del capital social, 1o que. se. aporta_o ingresa .es lo-correspgndiente
‘al. nominal del cttado aumento, incrementado en-la-parte. proporcio-
‘nalide: las. teservas (que la-Sociedad. tenga ‘constituidas, 1sélo -hay
aportacién porque los nuevos accionistas:se vienenia'situar:en’igual
iposicién. que 16s -antiguos socios,, por lo que tal diferencia,no deb=
tener el concepto de; beneficio fiscal, sino el de capital, complemen-

ytarlo-'_. R R |'.f' . » T ,;“."‘ Sivs LT, i i
.. Si la cantidad entregada al sucribir. las nuevas .acciones, sobrepasa

aquella yaloracién, por:jo que sobrepase se beneficiarian los viejos
accionistas.,.. ., . .. ) . . ) e .
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