Fl usufructo y la nuda propiedad a
través del impuesto de Derechos reales

GRADO DE PARENTESCO

Ya hemos dicho que s6lo habrd que tener en cuenta e} grado de
jparentesco en los usufructos constitufdos por titulo lucrativo y siem-
pre sera el que corresponda al adquirente del usufructo o nuda pro-
piedad, en relacién con el que fué titular del pleno dominio.

Ahora bien, en la extincién del usufructo pueden darse casc
curiosos : A), por ejemplo, dona a B) el usufructo de una finca
y B) muere antes que A). ¢ Cémo se liquida la extincién del usu-
fructo? ¢ Qué grado de parentesco tiene A) consigo mismo?

Si A), en lugar de donar, vende, no cabe duda que la extin-
cion tributa con toda claridad, precisamente porque no hace falta
para ello tener en cuenta el grado de parentesco.

Por otro lado, siempre que exista una institucién de usufructo
de una persona, tiene que haber otra, esté o no determinada expre-
samente, a la que corresponda la nuda propiedad, aunque de mo-
mento sea desconocida y pneda legar a conocerse, precisamente,
al extinguirse el usufructo (1),

(1) La declaracién de hercderos usufructuarios implica otra declaracién
de heredero nudo propietario a favor de la persona que a Ja muerte de aquél,
o cuando el usufructo se extinga, adquiera el p'erio deminio. (Sentencia det Tri-

- bunal Supremo de 30 de abril de 1g29.)

Y aunque en ¢l testamento nada se disponga cen respecto a la nuda pro-
piedad, ne sc puede poner en duda que, a la muerte de la testadora, adquirié
este derecho el llamado en primer término a la plena propiedad y dominio, ya
que, de otra forma, habiia que suponer el fallecimiento intestado en cuanto
la nuda propiedad, interpretacién violenta que pugra con ia naturaleza de la
inctitucién del usufructo, que supone necesariamente un llamamiento a Ia



646 EL USUFRUCTO Y LA NUDA PROPIEDAD, Erg.

TARIFA APLICABLE

En los casos dc constitucion, la tarifa aplicable es l1a vigente
en-aquel momento, y en Jos de extincion, la vigenie también en ¢
momento de la extincion.

£l reglamento de 20 de abril de 1911, en su articulo 65 estable-
cla que al extinguirse el usufructo ¢l titular de la nuda propicdad
pagaria por la tarifa vigente al tiempo de constiluirse aquella nuda
propicdad, y en la actualidad el articuio 66 ordena la aplicacién dz
la tarifa vigente al tempo de extingwirse el usufructo (1).

Por lo tanto, actualmente, en todos ios casos de consolidacion
de usufructo con la nuda propiedad son aplicables las tarifas vigen-
tes al tiempo de extinguirse, salvo el caso de que la nuda propie-
dad se adquiriese puramente o con condicién resolutoria con anie-
rieridad al 1.” de mayo de 1926 que tributara con arreglo a las
tarifas vigentes en la fecha en que constituyd aquella nuda propiedac
de.acuerdo con Ia quinta disposicidn transitoria e la vigente Ley (2).

Y si la nuda propiedad se adquirié con condicién suspensiva con

ruda propicdad que ¢n su din ha de consoidarse con aquél, no concibiéndose
la institucién del usufructo en vna persona, sin la existencia du otra a la gque
pertenezca 1o nuda propiedad. Todo clla aunque ¢l ilamamiento al pleno do-
minio sea con sustitucién, (Sentencia del T, S. de 13 de junio de 1916.)

(1) Todo sc debe al articu'o 14 del Decreto-ley de 27 do abril de 1926,
cuyo precepto pasé a formar el articuio 6.° del fexto refundido de la Ley de
28 de febrero de 1927 y que con cse mismo nimero se conserva en la vigente
Ley, precepto que también se transcribe en el altimo parrafo del articulo 57
det Reglamento actual. Esc presepto dice asic «Toda adquisicion de bienes,
cuya efectividad se halle suspendida de derecho por 1a concurrencia de una con-
dicién, un término, un fidcicomiso o cualquicr otra mancra de limitacién, se
entenderd siempre realizada el dia en que la limitacion desaparezca, atendién-
duse a csta fechn, tunto pura determinar ¢l valor de los bienes, como para
aplicar los tipns d¢ tributacion.» .

(2) Dice asi: «En las adquisiclones derivadas de actos o contratos antc-
fores w0 1.° de mayo de 020, Sujetas a las condiciones a que se refiere el ar- -
ticue 6.7 do las Leyes de 23 de febrero de 1927, 11 de marzo de 1932 y la pre-
synie, cuya efectividad tenga o haya tenido lugar a partiv de 1n indicada fecha,
no seran de aplicacion las disposiciones del mencionado articulo, tn cuanto mo-
difiquen las anteriores, =i los correspondientes documentos se preseniasen o se
hubicren presentado o Tiquidacion dentro de los plazos reglamentarios v de sus
prorrogas.n
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anterioridad al 1.9 de mayo de 1926, ;debe ser aplicable la tanfa
vigente al fallecer ¢l causante o la vigente en el momento de.cum-
plirse la condicién?

De la sentencia del Tribunal Supremo que después citaremos
parece deducirse que hay wue distinguir st la condicion es de las
que suspende meramente la disposicién testamentaria de acuerdo
con el articulo 799 del 'Cédigo civil o si deja pendiente su cficacia
de un acontecimiento incierto, segun lo establecido en el articulo
759 del mismo Cuerpo legal.

Si la condicién es de las reguladas por el articulo 799, segtn ¢l
articulo 56 del Reglamento del Impuesto de 1911, tal condicion no
producira efecto alguno en cuanto a la liquidacion del impuesic,
exigiéndose éste, desde luego, como si se tratara e una institucion
pura. : :

A nuestro entender, al no producir la condicidn, fiscalmente,
efecto alguno, no hay la menor duda que tal Reglamento, a los
efectos fiscales, daba por constituida la nuda propiedad que se
instituyé con esa modalidad de condicidn, y por lo tanto, Ja tarifa
aplicable al consolidarse el usufructo debe ser la vigente cuando
se constituyd la nuda propiedad aludida.

Pero obsérvese que a partir del Reglamenio de 1927 el parra-
fo 2.° del articulo 57, mantenedor del espiritu del articulo 56 del
Reglamento de 1911, contiene un précepto andlogo, pero no igual.
Seglun esec parrafo 2., la condicion que suspenda solamente la eje-
cucion de la disposicion testamentaria, conforme al articulo 79g,
no producird el efecto de aplazar la liquidacion. El precepto anti-
guo era mds radical. Ademds, en el vigente, al vencer €l término,
exige que se presente nuevamente el documento ¢n Ia oficina liqui-
dadora para rectificar en favor del Tesoro o del contribuyente.
¢ Quiere ello decir que la nuda propiedad ya no se entiende cons-
tituida hasta que se cumpla la condicién ? Desde luego que si, por-
que el Reglamento vigente y los anteriores de 1927 y 1932 res-
ponden al criterio que sefald ¢l articulo 14 del Decreto-ley de 27 de
abril de 1926, recogido ¢n el articulo 6.” de Ia Ley, como ya hemos
indicado.

Si la condicion suspensiva ¢s de las reguladas por el articulo 759
del Cédigo civil, de lo que dcjamos expuesto se deduce que la
tarifa aplicable debe ser la vigente en el momento de cumplirse Ia
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condicién, porque al proceder el aplazamiento de la liquidacion
del impuesto es porque la nuda propiedad no se entiende consi-
tuida hasta que la condicién se cumpla.

Antes de que viera la luz ¢l precepto que contiene el articulo 6.°
de la Ley, cuyos antecedentes hemos dejado sefialados, y antes, por
consiguiente, de -que se publicase la segunda disposicién transitoria
de la Ley de 11 de marzo de 1932 (1), venia sosteniendo el Tribunul
Supremo el criterio de que no debia aplicarse las tarifas antiguas
cuando la adquisicién de la nuda propiedad estaba sujeta a una
condicién suspensiva de ese tipo.

Se basaba en la primera disposicion transitoria del Decreto-ley
de 27 de abril de 1926, yva citado, que ordenaba que sus preceptos
se aplicaran a los actos y contratos que se causen a partir del 1.° de
mayo de 1926 (2). Y asi, el Tribunal Supremo, en sentencias de 15
de noviembre de 1927, en la que se cita la de 1.° de abril de 1916
26 de junio de 1928 y 12 e mayo de 1934, afirman que «es aplica-
ble a cada caso la tarifa que estuviese vigente en la fecha en que ¢i
acto o contrato se causd, ¢s decir, en que tuvo plena realidad juri-
dica el hecho originario de la transmision.

Mientras que la condicién no se cumplia no se causaba el acro
ni tenfa plena realidad juridica.

M4s expresiva, la Sentencia de 1928 citada afadia que se tra-
taba de un principio general que ha informado e informa nuestra
legisiacion fiscal, reconocido y ampliado ultimamente—dice—por
el articulo 14 del Decreto-ley de 27 de abril de 1920.

(1) Dice asi: «En las adquisiciones derivadas de actos o contratos an-
teriores a 1.° de mayc de 1926, sujetas a las condiciones a que se refiere k!
artfculo 6.2 de esta Ley, cuya efectividad tenga o haya tenido lugar a partir
de la indicada fecha, no serdn de aplicacién las disposiciones del mencionado
articulo en cuanto modifiquen las anteiiores, si los correspendientes docu-
mentos s¢ presentasen o hubieran prescntado a liquidacién dentro de los
plazos reglamentarics y de sus prérogas.» -

(2) Esa disposicion f{ransitoria dice: «l.as disposiciones de este De-
creto-ley, en cuanto modifican las anteriores, se aplicaran a los actos
contratos que se causen a partir del 1.¢ de mayo préximo. Se aplicaran igual-
mente a los causados con anterioridad, quc se presenten a liquidacién fuera
de los plazos reglamentarios v de las prérrogas que hubiesen obtenido, siem-
pre que la cuota resultante de aplicarlas sea superior a la que resultarfa de
aplicar la legislacién precedente.n
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El caso era el de un causante que habiendo fallecido e¢n ¢l
ano 1895 instituvé heredera de ciertos bienes a una seflora, especi-
ficando en su testamenio que dicha seiiora sélo tendria el usus-
fructo durante su vida, pues la propiedad la dejaba a sus hijos,
tanio a los actuales como a los que pudiera tener en lo futuro, y s
alguno o algunos de los actuales o de los que pudiera tener falle-
cieran, los sobrevivientes acrecerdn en la parte de herencia.

Estima el Tribunal Supremo que esa institucién de herederos
a favor de los hijos estd sujeta a una condicién suspensiva; que
siendo la muerte de la usufructuaria la causa inmediata de la trans-
misién de los bienes, debe aplicarse la tarifa vigente en el dia de
su fallecimiento ; que en otro caso se daria ¢l absurdo de aplicar
una tarifa que dejé de regir antes de que los reclamantes adqu.-
rieran el derecho y terminaba invocando el principio general a que
hemos aludido.

Los reclamantes alegaban que la institucién de herederos nudo
propietarios halldbase afectada a una condicidn resolutoria: la de
que aquélios perderian su derecho adquirido desde la muerte del
testador si premuriese a su madre, y, como se vera, la aplicacion
de la tarifa antigua o moderna dependié de la calificacion juridica
de la condicidn, y, como se verd también, no habia entonces pre-
cepto expreso y terminante para €l caso resuelto.

Asi las cosas, la segunda disposicién transitoria de la Ley de
11 de marzo de 1932 v la quinta disposicion transitoria de la actual,
para que no sean de aplicacion las disposiciones de su articulo €.°
exige los siguientes requisitos: 1.° Que la adquisicién derive de
un acto o contrato anterior a 1.°’de mayo de 1926, 2.° Que este
sujeta a las condiciones que determina ese articulo 6.°. 3.° Que Ia
adquisicién teénga efectividad o la haya tenido a partir de la indi-
cada fecha. 4.° Que se presenten los documentos dentro de los plaios
reglamentarios y sus prorrogas; ¥ 5.° Que las disposiciones dei
articulo 6.° modifiquen las anteriores.

¢Se puede decir que las disposiciones del arifculo 6.° han mo-
dificado alguna disposicién anterior que ordenase Ja aplicacién de
determinada tarifa a una institucién de nuda propiedad con con-
dicién suspensiva de las reguladas por el articulo 739 del Cédigo
civil ?

Desde luego que no, por la sencilla razon de que no la habia.



650 EL USGFRUCTO Y LA NUDA PROPIEDAD, i1C.

Existia aquel principio general que informaba a nuestra legisla-
cion fiscal y que recogio el Tribunal Supremo en las sentencias
citadas. \El articulo !6." 1o que ha venido ¢s a confirmar ese prin-
cipio general. No se puede decir que ha moedificado nada en cse
exiremo (1).

L * *

Al tratar de liquidar el Impuesto de Derechos Reales corres-
pondiente a la extincion de los usufructos constituidos por heren-
cia y sujetos a condicidn, €s de una importancia casi decisiva la ca-
lificacion juridica que merecid al liquidarse su constitucidén y los
aplazamientos concedidos, asi como ¢l motivo por los que se conce-
dieron, maxime tenicndo en cuenta que las reglas para la liquida-
cién de los uvsufrucios se aplican en algunos casos a las constitucio-
nes, fideicomisos y reservas (parrafos 2), 4) y 1) de los articulos
32, 33 ¥ 34 del Reglamento vigente, respectivamente).

De acuerdo con los apartados primero ¥ quinto del articulo 57
del Reglamento, es procedente ¢l aplazamicnto no sélo por la exis-
tencia de una condicidon suspensiva, sino ademds por indetermina-
cién del adquirente de los bienes, indeterminacién que puede supo-

(1) Ahora bien: lo que si s¢ puede decir es que la segunda disposicion
ransitoria de la ey de 1932, quinta del actual, por primera vez ¢n la his-
toria legislativa del Impuesio de Derechos Reales, en lo que a sus dispo-
siciones transitorias se refiere, ha sustituido un tiempo del verbo causar por
otro del verbo derrvar, Y que al decir «adquisiciones derivadas de actos ©
contratosy y al aludir a la wefectividadn posterior de los aclos o contratos,
da a entender ¢n su letra y en su espiritu que, al menos, en la aplicacion
de los preceplos transitorios, ha dejado de ser un principio gque informaba
a la legistacion fiscal aquel que recogié el “I'ribunal Supremo en la senten-
cia citada.

Por ultimo, queremos hacer constar que, on nuestro modesto entender,
la primera alusién que se hace en ¢l apartado 10) del articulo 66 del vi-
gente Reglamento al wiltimo apartado del articulo 37, debe ser al pendltine.
Sin duda se trata de un error sufrido por los redactores dd los Reglamentos
de 1927, 1932 v el actual, yn que el articulo 63 de! Reglamento de 1911, del
que se calcs ¢l precepio de ese apartado 10), hacia referencia al Gltimo pAi-
rrafo del articulo 56, que contenfa €l precepto que actualmente contiene el
pentltimo del articulo 57, porque ¢l ditimo, como ya dejamos dicho anterior-
mente, recoge el precepto del articulo 6.° de Ja Ley.



El. USUFRUCIO Y LA NUD\Y PROPIED\D, ETC. 651

ner ¢l que sean desconocidos en absoluto o solamente indetermina-
dos entre algunos conocidos (1)

Z1 Tribunal Econdmico Administrativo Central, en acuerdo de
27 de noviembre de 1934, resolvid un caso, en nuestro entender,
muy dudoso. Se (rataba de una instituciéon de herederos llamando
a suceder en propiedad a los hijos legitimos que quedasen al falle-
cimiento de un padre instituido heredero usufructuario v sobrino del
testador. «La forma genérica de la institucidon—decia dicho Tribu-
nal—engendra una indeterminacion en cuanto al nimero total de
los herederos y por consiguiente en cuanto a la cuantia de la por-
cién correspondiente.n Y legaba a la conclusién de que al morir
¢l sobrino del testador que usufructuaba los bienes v conocerse yu
¢l nitmero rowal de sus hijos legitimos llamados a heredar la propi.:-
dad, lo procedente es girar desde luego la liquidacion del impuesto
pertinente a la nuda propiedad que se aplazsé sobre el valor que los
bienes tenian al fallecer el testador, aplicando las tarifas entonces
vigentes y girar la liquidacidon pertinente por el usufructo segin los
valores y la tarifa vigente en 1931 ; pero teniendo en cuenta, res-
pecto a la nuda propiedad, lo prevenido en la disposicidon transito-
ria. Se refiere a la de la Ley de 1927,

[.a calificacidn juridica de la institucién es de mucha importan-~
cia, repetimos, asi como la expresion del motivo por el que se rea-
liza el aplazamiento dc Ja liquidacidn.

Segtin el parrafo primero del articulo 37, €l aplazamiento por
condicidn suspensiva se hard constar en los libros de la Oficina Li-
quidadora, y por nota en ¢l documento, para que se consigne esa
circunstancia en la inscripcion de los bienes en el Registro de !
Propiedad, requisitos que no se exigen en ¢l aplazamicnio por in-
determinacion del adquirente de los bienes.

El acuerdo de aplazamicnto es un acto administrativo que ha de
iespetarse mientras no se revoque o revise, cuando la revision pro-
ceda. Es decir, que si un liquidador aplaza una liquidacién por en-

(1) Hay que tener en cuenta que si el adquirente es un heredero fidei-
comisario, aunque no sea conocido, ¢l fiduciario estd obligado a pagar por
¢l tipo entre extrafos (articulo 33, parrafo primero del Regdlamento). Otro
caso es el que seffala el articulo 116, segun el cual, aunque las Merederos
no sean conocidos, los administradores o poscedores de los bienes heredita-
rio~ estdn obligados a pagar el impuesto.
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tender que existe una condicidn suspensiva que lo permite o uni
indeterminacién del adquirente de los bienes, no puede el liquidador
que interviene posteriormente en el mismo negocio, por cumpli-
miento de la condicion, consolidacién de un derecho u otro cual-
quier motivo, desvirtuar el acto administrativo primitivo que en
todo momento debe aceptar como punto de partida.

Por eso cuando hay aplazamiento de liquidacién debe expresarse
el motivo del aplazamiento. Precisamente en el caso resuelto por el
Tribunal ‘Econémico Administrativo Central que dejamos anterior-
menle citado se suspendid la liquidacién de la nuda propiedad, pero
no sc hizo constar si ctlo fué por indeterminacién de heredero o por
condicidn suspensiva.

La sentencia del Tribunal Supremo de 5 de enero de 1928, des-
pués de citar las sentencias del mismo Tribunal de la Sala de 1o
Civil de g de marzo de¢ 1879 y 29 de ociubre de 1904, para argumen-
tar que una segunda institucién de heredero lo fué con una condi-
cién suspensiva y un término, dice : «Que la omision cometida por
el liquidador al no thacer constar en los libros de la Oficina Liqui-
dadora, y por nota en ¢l documento, ¢l aplazamiento de la liquida-
cién relativa a la institucion de heredero, por la existencia de una
condicién suspensiva, no afecta ni produce efecto de ninguna clase
con respecto a la prescripcion de la accién correspondiente, sino
que, como dice el articulo 52 (hoy el 57), se contrae y limita sus
consecuencias a fin de que conste esta circunstancia en la inscrip-
cién de los bienes, es decir, con relacion a tercero.»

Claro estd que si €l liquidador hubiera hecho constar que s
trataba de una condicion suspensiva y que por tratarse de tal con-
dicion aplazaba la liquidacidn, los efectos de la nota en el docu-
mento y la anotacién en los libros surtirian las consecuencias que
dice el Tribunal Supremo, pero ademds demostraria a todas lucts
que hubo un acto administrativo que sin la previa declaracién del
lesivo la Administracion careceria de facultades para revocarlo, st
causo estado y asigné derechos a un tercero.
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VALOR TOTAL DE LOS BIENES OBJETO DEL USUFRUCTO Y TANTO POR
CIENTO QUE HA DE APLICARSE A ESE VALOR TOTAL PARA HALLAR ECL
VALOR DE AQUEL,

LIl valor total de los bienes hay que tenerio en cuenta, lo mismo
en la constitucién que en la extincion del usufructo; es decir, qua
Hegado el momento de extinguirse es necesario comprobarlo nueva-
mente, ¥ sea mayor o menor que el aceptado para la constitucidn,
servira de base para aplicar el tanto por ciento que sefialan los apar-
lados 1) y 4) del articulo 66.

IEsos apartados dicen asi :

1) El valor de los usufructos temporales se estimard en el tanto
por ciento del valor total de los hienes que, scgtin su duracidn, s¢
determina en la siguiente escala :

ANOS DE DURACION DEL USUFRUCTO

Taunto por 100
del va or total
de los biencs

Hasta 5 inclusivie.......... ..... 10
De mis de 3 hasta 10 idem. . 20
n » » 10 ”» I3 » ... 30
” » n I3 » 2 » 40
» n »n 20 » 23 » 50
» » » 25 » 30 » o 60
» » n o 30k e . 70

4y El valor de los usufructos vitalicios se fijara tomando del
valor total de los bienes el tanto por ciento que, segun la edad el
usufructuario, se determina en la siguiente escala :

EDAD DEL USUFRUCTUARIO

Tanto por 100
del valor totag
de los bienes

Menos de 20 aiios.... ... I 70
20 afios, sin llegar a 3o0.. . ... 60
30 » » ”» a o. ... .. S0
40 » » » a 50. ... .. 40
50 » » » a6o. ..... 30
60 » » » a 7o . 20

=0 » en adelante .. .. . 10
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Esos tantos por cientos son iguales a los quc. sefialaban los Re-
giamentos de 1927 y 1932, En ¢l Reglamento de 1911 se fijaban Ins
siguientes :

En los usufructos temporales cuya duracion no exceda de ocho
anios, el 25 por 100 det valor de los bienes sobre que recae ; de ocho
a guince afias, ¢l 30 por 100, y de mds de quince aifios, el 75 por 100.

En los usufructos vitalicios, si ¢l usufructuario tenia menos de
veinticineo afos, el 75 por 100; si excedia de veinticineo y no le-
gaba a los cincuenta, ¢l 50 por 100, y si excedia de cincucrnta, ¢f
235 pOr 100.

. Al extinguirse ¢! usufructo hay que hallay su valor apucando ¢l
tanto por cienlo que le correspondia en el momento de su constitu-
c:ién al valor total de los bienes, fijado, como hemos dicho. en =2l
momento de la extincion.

Por lo que se refiere a los usufructos sucesivos, segun ¢l parra-
fo 3) del articulo 66 de¢l Reglamento, se hjard la base liquidable,
en cada transmisidn, con arreglo a la cdad del usutructuario . y el
nudo propictario satisfard ¢l impuesto en la primera transmision en
la forma reglamentana, completando el pago al extinguirse el al-
timo usufructo por la diterencia entra el valor de fa nuda propiedad
y el correspondiente al pleno dominio de los bicnes (1).

Desde luego, el tanto por cierto que como tipo de imposicidn
debe ser aplicable a las adquisiciones de la nuda propiedad por ti-
tulo lucrativo no ha de ser ¢t que corresponda, segiin las escalas d=
fas herencias, al valor de esa misma nuda propiedad, sino el proce-
dente al valor total de los bienes, aunque de momento su aplica-
<ién sea sobre la base que representa ¢l mencionado valor de a
nuda propiedad.

Al extinguirse el usufructo, si fa tarita vigente es la misma que

(1) Instituidos usufructuarios dos c¢onyuges, sin determinar la porcion
de bienes gue cadiv uno ha de disfrutar, es «de rigor la aplicacién del articu-
Jo 765 «el Cddigo civil, que senala igual partigipacion a cada uno, y si por
la misma disposicion testamentaria se ordena que los bienes afectos al usu-
fructo vitalicio seguirdan con ecste cardcter hasta <l fallecimiento de ambos
conyuges, ostableciéndose asi una continuacidn a favor del superviviente cn
cuanto a I porcidn de bienes usufructuados por el conyuge premuerto, para
fijar el valor del usufructo de acuerdo con la edad do los usufructuarios hay
que atencrse a la del mas joven, como si éste fuera ¢l verdadero y dnico
usufructuario. (Sentencia del Tribunal Supremo el 50 de septiembre de 1930.)



EL USUFRUCIO Y LA NUDA PROPIEDAD, ETC. 655

cuando se constituyd, €l tipo que en su dia se aplicd para liquidar
la nuda propiedad se apticard al valor del usufructo para liquidar
éste. Si la tanifa es distinta habrd que ajustarse a la vigente en el
momento de la extincidn.

Lo entendemos asi porque el parrafo segundo del articulo 31 dei
Reglamento ordena que la determinacién del tipo aplicable en cada
caso se hara atendiendo @ la cuantia de la parlicipacion hereditaria
individual y al grado de parentesco.

No cabe duda que, en definitiva, para el adquirente de la nuda
propiedad la cuantia de lo que adquiere estd representada por la
suma de los valores correspondiente a la nuda propiedad y al usu-
fructo, aunque de tales derechos se posesione e¢n diferentes épucas.

FEDERICO Bas.
Registrador dc la Propredad
Abogado del | C. de Cérdoba



