La depreciacién monetaria y sus
efectos juridicos

Iv
LAS CLAUSULAS DE GARANTIA
Estipulaciones de pago en mercancias

Las necesidades de la practica diaria han llevado a utilizar en
los contratos no ya las cldusulas de garantia que vamos mencio-
nando, sino recurriendo todavia a un medio 'mas sencillo, mas
simplista, y que consiste en prescindir de 1la moneda y thacerse pa-
gar con especies en natura.

Después de todo, no siendo la moneda mas que un instrumento
de medida de valores, su primera cualidad, como para todos los
demads instrumentos de medida, debe ser la estabilidad ; hay que
pensar en los trastornos ique produciria si pactada la entrega de
determinado nimero de metros de un tejido, al llegar la hora de
ejecutar el contrato resultare que el metro, por ejemplo, medida
del valor adoptada, tuviera 'méis o menos centimetros de los que
en rigor le corresponden ; pues eso ocurre con la moneda cuando
las fluctuaciones del cambio alteran la proporcién de su poder ad-
quisitivo, y, por consecuencia, el que los contratantes abandonen

"las monedas, que diariamente cambian de valor, es bien explica-
ble, y se vuelve a la permuta primitiva, y se busca el hacerse pro-
meter directamente, en cambio de su prestacién, una contrapres-

(*) Véanse los numeros g4 y 95 de esta Revista.
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tacién equivalente, procurada, bien por la mediacién de una mo-
neda estable, como en las cldusulas anteriores, o bien, mejor, se
reemplaza esta tercera mercancia, que es la moneda, por una nue-
va tercera mercancia, que presenta las ‘mismas cualidades que debe
tener la moneda real, y asi se crea, en cierto sentido, una nuecva
moneda : €l trigo, 'por ejemplo ; y es inttil el que busquemos, res-
pecto a la cldusula de pago en mercancias, la sombra de ningtn
precepto legal que las prohiba, e incluso si se admite todavia la
ficcién juridica de moneda nacional ipapel, igual a moneda nacio-
nal oro, estaremos obligados a reconocer igualmente que Ja esti-
pulacién de pago en mercancias no ataca a esta ficcién, puesto que
la transaccién se opera, sin que haya necesidad de recurrir a la
moneda.

Ei mismo «Capitant, que afirma y sostiene la nulidad de las
cldusulas oro-especies, valor-oro v -pagadera en moneda extran-
jera, considera, sin embargo, perfectamente vélida la clausula en
mercancias en su Supplement 1.927 al curso de Derecho civil.

Y como éi dice, la ley sobre €l curso forzoso, entendida como
la entiende la jurisprudencia, no sprohibe a los acreedores todos
los procedimientos 'por los cuales buscan evitar el ‘perjuicio que
pueda resuiiar Jde la desvalorizacidn efectiva del billete de Banco
v le prohibe solamente las clausulas \que equivalen a estipuiar en
oro; pero las otras quedan permitidas, incluso si son empleadas
para soslayar la prohibicién.

En Francia la jurisprudencia ha experimentado una evolucién
clara en favor de estas cldusulas, -y especialmente de la cliusula
pagable en trigo en los arrendamientos a fermé.

Como una variedad de la cldusula de pago en mercancias esté
también la cldusula de pagable en lingotes, y en virtud de ella el
deudor se obliga a entregar a su acreedor un lingote de metal o
un cierto peso de oro o de plata,

ESTIPULACION DE REVISION PERIODICA

Con esta cldusula, inserta en un contrato-a largo término, las
partes convienen que a la expiracién de cada uno de los periodos
fijados el precio del arrendamiento, por ejemiplo, o de la mercancia
a entregar, sera modificado para el periodo siguiente si las condi-
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ciones econdmicas han cambiado ; si por ejemplo el indice general
de los precios se ha subido, y en defecto, de acuerdo entre las par-
tes, para esta nueva fijacién se recurrird a un 4rbitro.

Esta cliusula estd todavia més alejada de cualquiera de los
argumentos invocados contra las demds clausulas de garantia, y
en ella todavia no es el fin dnico el sustraerse a la depreciacién
eventual de la moneda, porque, incluso, en ciertos géneros suscep-
tibles de fuertes variaciones en su ourso o particularmente some-
tidos a la especulacién, la revisién periédica es conveniente y es
utilizada prescindiendo de toda cuestién de depreciacién moneta-
ria y de curso forzoso. .

Las diversas clausulas de garantia examinadas es de notar que
en la practica se encuentran combinadas e insertas varias de ellas
en un mismo contrato, y asi, por ejemplo, en un arrendamiento se
puede insertar la cldusula de revisién periddica y al mismo tiempo
una cliusula de moneda de oro o una estipulacién en moneda ex-
tranjera, y asi también se podra estipular que el deudor deberd a
cada vencimiento pagar a su acreedor un cierto numero de déla-
res o hacerle entrega de una cierta cantidad de cupones de una
renta del Estado, v entonces, como dice Planiol, serd una obliga-
cién que tiene por objeto varias prestaciones que son debidas de
tal suerte que el deudor se libera enteramente ejecutando una sola
de entre ellas ; es decir estamos frente a una obligacién alternativa.

En todos los paises cuya moneda nacional tha sufrido las cri-
sis monetarias de la postguerra es decir, la mayoria de los paises
de Europa, than conocido estas cldusulas de garantia.

En Alemania, desde el principio de la guerra europea, lo mis-
mo que en Francia, se proclamé el curso forzoso del billete, pero
en tanto que en Francia ningidn texto precisé los efectos de esta
medida, una Ordenanza del Consejo federal aleman, de 28 de Sep-
tiembre de 1914, declaré que las estipulaciones de pago en moneda
oro anteriores al 31 de Julio de 1914 no eran en adelante provisio-
- nalmente obligatorias.

Dos meses més tarde, el agio sobre las monedas de oro quedaba
prohibido, y gracias a estas medidas, la ficcién juridica de la igual-
dad del marco papel con el marco oro \queda instaurada por conse-
cuencia del principio Mark gleich Mark; los deudores pueden, a
pesar de sus promesas de pago en oro, liberarse validamente en
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marcos ‘papel, tomados por su valor nominal, hasta el dia en que
una jurisprudencia, a la que siguié mds tarde el legislador, admi-
tieron la valorizacién de los créditos estipulados en marcos.

De una manera especial, la validez de la clausula oro fué re-
conocida desde 1920 ; fué respecto a los préstamos hipotecarios es-
tipulados reembolsables en oro, garantidos por inmuebles situados
en Alemania y cuyos acreedores habitaban en Suiza.

Los deudores alemanes :quisieron aprovecharse de la baja del
marco para liberarse de sus deudas, y a consecuencia de las re-
clamaciones de los acreedores mismos se firmé la Convencién di-
plomatica entre Alemania y Suiza del 6-9 de Diciembre de 1920 (1).

El Gobierno suizo se obligaba a recomendar a sus stbditos que
renunciaran a reclamar durante diez afios el reembolso de los ca-
pitales prestados y que concedieran a los deudores alemanes todas
las facilidades respecto de los intereses. Los acreedores que si-
guieran estos consejos tendrian derecho, pasado el dicho plazo de
diez afios, a obtener el reembolso de su crédito en oro o en va-
lor oro.

La validez de las cldusulas de garantia en materia hipotecaria
tha sido reconocida de una manera general en Alemania por la
Ley de z3 de Junio de 1923, Ley especiai que se crey6 indispen-
sable en razén de las disposiciones de los §§ 1.113 y 1.115 del
B. G. B., y 28 del Reglamento sobre el libro registro, que no
preveian méas que la inscripcién en el libro registro de una suma
fija liberable en moneda nacional (2).

En la época en que la baja del marco se acentud, se pensd en
estipular sobre la base del marco oro, aun conservando el marco
papel como moneda reglamentaria. Los abogados, los profesores
alemanes, especialmente Mugel, se esforzaron en el triunfo del
marco oro como moneda de cuenta, y este ultimo autor, en su obra
Geldentwertung Geselzgebung, pedia la introduccidén oficial del
marco oro como moneda de cuenta, aunque dejando subsistir €l
marco papel como moneda reglamentaria.

(1) Esta primera convencidn germanosuiza fué completada por una con-
vencién accesoria de 23 de Marzo de 1923, ¥ que fué objeto de la Ley de 23
de Junio de 1923.

(2) Aateriormente, la Ordenanza de 17 de Febrero de 1920 habfa autoriza-

do, a tftulo excepcional, la inscripcién sobre el libro registro de créditos
hipotecarios liberables en divisas extranjeras.
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El uso del marco oro como moneda de cuenta se extendié pro-
gresivamente, hasta que, ppor fin, el 19 de Diciembre de 1923 se
ordena a los comerciantes establecer su contabilidad en marcos oro.

En cuanto a la cldusula de pago en moneda extranjera, la juris-
prudencia alemana reconocié siempre su validez, pues estando for-
malmente previstas y autorizadas en el § 244 del B. G. B., no po-
dian en efecto ser anuladas en ausencia de un nuevo texto prohi-
bitivo, y asi estas clausulas en Alemania fueron de uso muy fre-
cuente y contribuyeron quiza a acelerar un poco la caida del marco.

Las Ordenanzas sobre las divisas, del 12 de Octubre de 1922
y 8 de Mayo de 1923, vinieron a prohibir en las relaciones interio-
res €l pago en moneda extranjera y la fijacién de precios en el
comercio al por menor sobre la base de divisas extranjeras.

Tampoco la validez de las clausulas de pago en mercancias o
de escala mévil fué puesta en duda jamas en Alemania.

En Italia, el principio de la validez de las estipulaciones en
moneda de oro o de plata estd reconocido de una manera general
por el articulo 1.822 del Cédigo civil italiano, el cual hace excep-
cién al 1.821, copia del 1.895 del Cédigo civil francés y del 1.170
de nuestro Cédigo espafiol.

Hagamos notar que el nominalismo absoluto no parece haber
sido admitido nunca en Italia.

Cuando el curso forzoso fué decretado nuevamente en Italia, al
entrar en la guerra mundial (1), las cldusulas en especies-oro no
fueron prohibidas, y, por el contrario, se decidié que las estipu-
laciones de este género que no pudieran ser objeto de ejecucién
efectiva durante la guerra serian consideradas como clausulas de
oro agio, y el deudor, por tanto, no podria liberarse en billetes
mas que aumentando el montante nominal de la suma debida en
un niimero de billetes correspondiente a la depreciacién del papel
con relacién al oro.

El decreto de 28 de Febrero de 1916, cuyas disposiciones fue-
ron prolongadas después de la guerra, puede decirse que consa-
gré oficialmente las cldusulas de garantia en Italia.

En Polonia, segun el profesor Przbylowski, de la Universidad
de Lwow, la cliusula oro, asi como igualmente las demas cldusu-

(1) Italia tuvo en 1866 un primer perfodo de curso forzoso.
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las de garantia contra la depreciacién monetaria, eran perfecta-
mente validas.

Al término de la depreciacién del marco polonés, y antes de
poner en circulacién el zloty, era costumbre en Polonia contratar
en zlotys, considerados entonces como una moneda e cuenta equi-
valente al franco oro, ¥ cuando se insertaban esas cldusulas, el
pago debia thacerse en marcos poloneses, segin la cotizacién en el
momento del pago (1).

En Bélgica, el decreto real de 2 de Agosto de 1914, decreté
el curso forzoso del billete, y, en su virtud, los Tribunales bel-
gas rechazaron la estipulacién de pago en oro efectivo, pero en
cambio, considerando dicha disposicién como excepcional y de in-
terpretacién  estricta, se aceptaron las demas clausulas de ga-
rantia (2).

En Grecia, prescindiendo de un anterior jperiodo de curso for-
zoso, después de 1885, y que la jurisprudencia desvirtud, cuando
llega el afio 1914, se decreta también el sistema de la equivalencia
legal entre €l oro y el papel moneda ; una Ley de 7 de Mayo apo-
yaba todavia este nominalismo con sanciones penales, y, por tan-
to, la nulidad de las clausulas de pago en oro es evidente y decre-
tada por un texto formal.

La simple cldusula de pago en moneda extranjera era vélida,
pero, por contra, en razén de las leyes especiales 987 y 1.414 de
los afios 1917 ¥ 1918, que suspendian la validez de las cldusulas
oro, las cldusulas de pago expresamente estipuladas en monedas
extranjeras oro eran también nulas, y la deuda se transforma en
dracmas tomadas en su valor nominal. ]

Pero en Grecia, como en todas partes, la legislacién, que ten-
dia a prohibir las cldusulas de garantia y a asimilar contrariamen-
te a los hedhos més evidentes el papel moneda y la moneda oro
por sus valores nominales, conducia a las mayores complicacio-
nes; es muy dificil al legislador imponer concepciones centrarias
a los hechos econdmicos. Asi, un decreto de 15 de Mayo de 1923
declaré vélidas las clausulas oro estipuladas posteriormente. Estas.

(1) Kuratow-Kuratowski: «Les problémes de la baisse du mark polo--
nais dans le domaine du droit privén. (Bulletin Mensuel de la Société de Lé-
gislation Comparée, 1925, pigs. 96 y sigs.)

(2) Geny: Ob. cit., p. 83.
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-estipulaciones querian dar lugar a un pago en oro o, en su de-
fecto, en papel moneda, pero segun el valor real de éste, es decir,
‘teniendo en cuenta la depreciacién monetaria del billete con rela-
<ién al oro en el dia del pago efectivo.

En cuanto a las cldusulas oro anteriores al 15 de Mayo de
1923, podian siempre dar lugar a un pago liberatorio en papel
moneda tomado por su valor nominal, pero el legislador declaré
que ¢l provecho asf realizado por el deudor debia revertir al Esta-
do griego.

" En Turquia, el curso forzoso del pape! moneda fué decretado
por una Ley de 18 de Octubre de 1915, pero las cldusulas de pago
en especies metdlicas permanecieron validas.

Una Sentencia de la Corte de Casacién de Constantinopla (21
de Junio de 1921), decidia \que la asimilacién del papel moneda
al oro no era efectiva mas que desde el punto de vista de la circu-
lacidn, pero ique esta asimilacién no podia ser admitida en cuanto
a poder liberatorio, en razén a los términos del articulo 130 del
‘Cédigo civil otomano, -que disponia que la moneda corriente es
el oro o la jplata, y la Corte de Casacién afiadia que la fungibili-
dad no existe mas que entre dos cosas ‘que teniendo el mismo valor
liberatorio puedan ser reemplazadas la una por ia otra en un
pago, y ella no puede existir entre las especies melélicas y la mo-
neda papel, que no tienen el mismo valor.

Después de esta Sentencia, sin embargo, un decreto de 3 de
‘Septiembre de 1921 establecié que la cldusula de pago en oro pue-
de ser ejecutada vdlidamente por un pago en papel moneda; pero
este decreto no fué sancionado por el Consejo de Estado.

En Austria, la cldusula inserta en un contrato de préstamo de
dinero, segtn la que el jprestatario debe devolver especies de la
‘misma clase que las que recibié, es declarada valida por el articu-
lo 967 del Cédigo civil austriaco ; de otra parte, ninguna objecién
se opone a la conclusién de contratos sobre la base del indice de
los precios o de la corona oro, y los préstamos hipotecarios garan-
tidos sobre la base del oro o de una divisa extranjera son considera-
<dos como licitos en la préactica dominanze (1).

En Rumania, como en los demés paises, salvo en Francia, se

(1) Whale: Ob. cit., p. 150.
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estimé que un texto formal era indispensable para proclamar la
ineficacia de las cldusulas de pago en oro durante €l curso forzoso.
El articulo 8.° de la Ley nimero 3.241, de 29 de Diciembre de
1916, declard, en efecto, que en las obligaciones de toda especie
contratadas antes del 15 de Agosto de 1916 (fecha de la entrada
de Rumania en la guerra) que contuvieran las estipulaciones de
pago en oro efectivo, el deudor podria liberarse validamente pa-
gando el ‘montante de su deuda en billetes de la Banca nacional o
en otras monedas rumanas de curso legal; esta disposicién, hoy
en vigor, ha sido aplicada respecto de todas las obligaciones de
pagar en oro, lo 'mismo que si se tratase de una simple estipula-
cién de agio.

Esto en cuanto a las cldusulas de pago en oro.

La cldusula de pago en moneda extranjera tuvo una aceptacién
unanime en Rumania ; al final de la guerra se encontraron en este
pais, especialmente en los nuevos territorios anexionados, cierto-
ndmero de contratos concluidos en monedas de paises vecinos,
rublos, coreonas, etc.

Sin poder entrar en detalles sobre este asunto (1), diremos so--
lamente que una Ley de 27 de Marzo de 1924 fij6 en principio la
tabla de conversién: 1 lei = 1 corona, y 1 rublo = 1 lei 30, ta-
blas que correspondfan aproximativamente a las tablas de la ante-
guerra, sin tener en cuenta las depreciaciones experimentadas des-
pués de la guerra por las diferentes monedas.

Las cldusulas de pago en 'moneda extranjera no estaban, pues,
prohibidas, pero en materia comercial, en defecto de estipulacién
expresa de pago efectivo en moneda extranjera, el pago debia con-
vertirse en moneda nacional, sobre la base del curso del dia del
vencimiento si la moneda extranjera estipulada no tenia curso le-
gal ni comercial en Rumania.

Asi lo disponia el articulo 41 del Cédigo de comercio rumano.
Pero en lo \que concierne a los créditos estipulados en moneda ex-
tranjera con un cambio elevado sobre el cambio rumano, hay que
citar la curiosa Ley rumana de 3 de Junic de 1923 ; este texto con-
cede al deudor rumano de divisas extranjeras que se encuentran a
un cambio elevado, mediante la entrega de una garantia y bajo

{1) Schwefelberg: De la valorisation des dettes d’argeni en Roumanie,.
Clunet, 1924, p. 929.
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ciertas condiciones, una moratoria que puede durar hasta doce
afios. El articulo 13 de la Ley declaré las disposiciones inmedia-
tamente aplicables respecto a los acreedores de nacionalidad ru-
mana e inglesa, y para otros paises la aplicacién se reserva al
Gobhierno.

Esta Ley parece ser aplicacién de aquella teorfa manifestada
algunas veces en la jurisprudencia francesa, segin la cual el alza
de los cambios extranjeros serfa una especie de fuerza mayor que
motivaria medidas de proteccién hacia el deudor.

Pero la idea estd mal fundada, pues no es el cambio de la mo-
neda extranjera €l que en general lhabrd aumentado de valor, sino
que es la moneda nacional la que se deprecia; por tanto, el valor
real de la deuda no ha cambiado.

Ademés, una ley que favorece abiertamente a los deudores na-
cionales en detrimento de los acreedores de divisas a cambio ele-
vado, y que serdn frecuentemente extranjeros que habrdn vendido
mercancias en su moneda, serd siempre considerada en el extran-
jero como contraria al orden publico, y, por tanto, esa ley rumana
motiva serias reservas.

LA I

En conclusién, podemos hacernos ahora una idea de conjunto
sobre todos los anteriores elementos descritos.

En paises donde se decretd el curso forzoso del billete, como,
por ejemplo, en Francia, vemos que, en general, la jurispruden-
cia, que opera sobre textos legales de espiritu y fundamentacién
andlogos a los espafioles, pero que ha de atenerse también a las
disposiciones sobre el curso forzoso, muestra sobre la cuestién
de la validez de estas clausulas y sobre el efecto de su nulidad una
indecisién y una divisidn desconcertantes.

Entre esas decisiones contradictorias se aprecian dos tenden-
cias: una conduce a la nulidad de las clausulas de pago en espe-
cies metdlicas, en valor oro o en moneda exiranjera bajo el régi-
men de curso forzoso ; la otra conduce a la validez de las estipula-
ciones de escala mévil y de pago en mercancias, sobre todo en los
arrendamientos.

La doctrina esta, igualmente, muy dividida; se nota toda una
gama de opiniones, desde los autores que reconocen la validez de
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todas esas cliusulas, hasta los que por una extensién de la idea
del fraude a la ley cuyos limites podrian ser siempre retrasados
y que conducirian en definitiva a la paralizacién completa de las
transacciones, tienden a redhazar todas las estipulaciones de ga-
rantia en periodo de curso forzoso, pero la doctrina, contrariamen-
te a la jurisprudencia, muestra una tendencia general bastante
clara en favor de la mayoria de estas estipulaciones.

Pero por lo que respecta a Espafia, todavia es mds clara- la
situacién del problema.

La regla suprema de nuestro Derecho, verdadera regla de or-
den publico y de moral superior, es 'que las partes estan obligadas
a ejecutar lo que ellas quisieron libremente, y sélo una ley precisa
y de orden publico puede desligar a los contratantes de sus obli-
gaciones en el interés superior de la cosa ptblica, v, por lo tanto,
si esto es lo esencial, no solamente el interés pudblico no exige
nunca que los contratantes puedan sustraerse en régimen de curso
forzoso a la ejecucién escrupulosa de las cldusulas de que nos
hemos ocupado, sino que todavia, v sobre todo nosotros, no en-
contramos en nuestro derecho positivo ningdn texto preciso que
prohiba las estipulaciones de garantia, sea en general, sea en par-
ticular, con respecto a ninguna de ellas.

Jost M.* FoncILLAS,

Notario.
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