La depreciacién monetaria y sus
efectos juridicos

v

LAS CLAUSULAS DE GARANTIA

Pero mientras la valorizacion llega, los particulares, celosos de
sus intereses, han buscado defender el equivalente real de sus
prestaciones por medio de adecuadas cldusulas de garantia, y, como
dice Bonnet (1), la repugnancia del organismo social frente a la
inestabilidad monetaria se manifiesta en {odos los paises por re-
acciones casi espontineas, v por doqu'er la busca de la estabili-
dad sc ha producido y bajo las formas mdas variadas.

La clausula mas corriente ha sido la del pago en especies de
oro; otros contratantes han tenido en cuenta que, practicamente,
por la desaparicién de las especies metdlicas en periodo de infla-
cion, era dificil sustraerse al pago en billetes; pero la necesidad
de dar a sus contratos una base sélida les ha llevado a distinguir
la moneda de cuenta de la moneda de pago, v han contratado so-
bre la base del oro o de una moneda extranjera estable o sobre el
curso de una mercancia o el indice de los precios: en estos casos,
la cantidad de moneda nacional a pagar variard con el curso de la
cosa tomada como base, y la suma nominal aumentard, por tan-
to, con el aumenio de los prec:0s en caso de depreciacion mone-
taria ; por ultimo, ha habido quienes than vuelto a la antigua per-
muta con la cldusula de pago en mercancias (quintales de trigo,

(1) Bonnet: Les expériences monélaires contemporaines. Parfs, Armand
Colin, 1926, pag. 184.
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barricas de vino), o bien rechazan toda obligacién a largo plazo,
insertando reservas sobre el precio o cldusulas de revisiéon ami-
gable o arbitral.

‘CLAUSULA «PAGABLE EN ORO» Y CLAUSULA «VALOR-ORO» U ORO-AGIO.

En Francia, la cldusula oro en periodo de curso forzoso ha sido
anulada por la jurisprudencia en las relaciones internas, validan-
dolas, tan sélo en ciertos casos. en las relaciones internacionales.

Frente a esta jurisprudencia, la doctrina francesa se ha divi-
“-dido al apreciar la validez de la clausula oro.

La tienen por nula, en régimen de curso forzoso, Demogue (1),
Capitant, Rousseau, Nogaro, Lyon Caen.

Otros la consideran no ejecutoria, especialmente en periodo
de curso forzoso, pero siguen la opinién, va patrocinada anies
por Labbe, de que pueda transformarse en una clausula de agio:
asi, Valery, Dupuich, Caleb, Weiss, Pillet, Despagnet y De
Boek, Niboyet.

Otros sostienen que, en defecto de prohibicién, esta cldusula es
valida v ejecutoria en principio, incluso en periodo de curso for-
zuso ; asi, Geny, Mestre, James.

IEn rigor, la tesis de la jurisprudencia francesa es poco sdlida ;
Jeze (2) la ha criticado de manera contundente.

Niboyet, igualmente, niega la distinciéon que se hace entre re-
laciones internas e internacionales por considerarla ilogica.

Un argumento de esa jurisprudencia es de cardcter econdmi-
co: se dice que es preciso no solo defender, sino acrecentar ef en-
caje del oro y de la plata que sirve de cobertura al billete, y de ahi
el cardcter de orden publico del curso forzoso del billete ; pero como
dice Jeze, la aplicacion de la cldusula oro no afecta para nada al
«stock» del oro, v por el contrario ella forzard a los atesoradores a
ponerlo en circulacidn, y tarde o temprano ird aumentar las resei-
vas del Banco de Francia.

(1) Demogue: Journal des Notaires et des Av.. 1921, piginas 137-140,
y 1923, paginas gj-102.

(2) Jeze: «La monnaie de palement dans les contrats entre particuliers et
dans les emprunts publics d’Etatn. Revue de Sciencie et de Lég. Financiére,

1924.



730 LA DEPRECIACION MONETARIA Y SUS EFECTOS ]URfDICOS

Otro argumento es, que, como el curso forzoso afecta al crédito
publico, si esa cldusula se admitiera perjudicaria el crédito del IEs-
tado, pero con razén dice Jeze, que es precisamente desde el dia en
que se declara el curso forzoso cuando se perjudica el crédito del
Estado y la moneda se deprecia mas, porque los acreedores no sa-
ben en definitiva con exactitud a qué les derd derecho la moneda
inconvertible.

En definitiva, es preciso reconocer que el curso forzoso es la rui-
na del crédito publico y no precisamente el reconocimiento de la.
validez de esas clausulas.

E!l dnico argumento que considera apreciable Jeze es el fin
financiero del curso forzoso, o sea el impuesto por la inflacién ; pero
esto no pasa de ser un argumento transitorio y fugaz en la evolu-
cion de las inflaciones.

Algunos autores, como Aubry et Rau, Planiol y Ripert, Bar-
tin, Savatier, pensando que el curso forzoso no es, en definitiva,
mas que una moratoria, pretenden fundar la nulidad de la cldusula
oro en el curso legal mismo, considerado como absolutamente obli-
gatorio.

El curso forzoso no es mis que una moratoria, una medida que
se toma tnicamente en las relaciones del Banco con los particula-
res, y precisamente porque es una medida de cardcter limitado no
modifica en nada el caricter anterior del billete de ser una mo-
neda legal asimilada al oro.

Si se adopta esia asimilacién, es dificil adm:tir que los inte-
resados puedan, por un convenio privado, prohibir al deudor li-
berarse por medio de la entrega de ciertas monedas, aunque el he-
cho de rehusar este numerario esté, en interés del orden publico,
castigado con una pena.

Pero declarar este curso normalmente obligatorio, ¢es con-
siderar que el Estado impone a los ciudadanos ¢l valor nominal de
la moneda, de la que es en cierto modo el creador?

[l Estado no crea la moneda, y no interviene mds que para
atestiguar la naturaleza, el peso y el titulo y asegurar asi a sus
stibditos este instrumento de medida de valores, al mismo tiempo
que sintesis de la riqueza que necesitan.

IEsta consideracién, tendente a restringir los poderes moneta-
rios del Estado a su justo dominio y a reservar el ejercicio normal
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de la autonomia de la voluntad, es hoy todavia mas incontesta--
ble ; el nominalismo absoluto, en su origen, es Ia teoria del po-
der regaliano sobre la moneda, se desenvuelve paraielamente al
acrecimiento del poder real, y, por tanto, parece que nc debe en-
contrar lugar hoy en el [Estado moderno, donde estd en contra-
diccién con los principios de libertad admit.dos, y fuera de un
nominalismo fundado sobre los hechos, sohre la perfecta fungibi-
lidad de las especies metélicas, sobre la indiferencia del acreedor a
recibir una especie metalica u otra, nominalismo que reposa, en
definitiva, sobre una presuncién de voluntad, y que cae ante uba
cldusula en contrario, como también, en el caso de depreciac'dn
monetaria, delante de una presuncién contraria con la pérdida de
la igualdad de las cualidades susianc’ales sobre la cual estd fun--
dado, el nominalismo absoluto ha desaparecido con el antiguc ré-
gimen.

Orfras veces se admite, contrariamente a los principios gene-
rales de libertad, predominantes en la sociedad moderna, que el
IEstado, en razén de una necesidad urgente, decrete un nomina-
lismo absoluto.

Todos lo aceptan : salus populi, suprema lex; pero para esta-
blecer este nominal:smo de orden publico, el legislader debz ex.
presar claramente su voluntad con una ley, y asi se hizo cuando
en Francia se quiso prohibir las cliusulas de pago en especies me-
14licas en la época de la Banca de Law, bajo la Revolucion, y en
Alemania, con el decreto de 28 de Septiembre de 1914, y en Bél-
gica, con el Real decreto de 2 de Agosto del mismo afio, y en Ru-
mania, con la lev de 21 de Agosto de 1916, y en Grecia, con la ley
de 7 de Mayo de 1918, etc. ’

Pothier mismo tenia por valida la cldusula de pago en espe-
cies metalicas, en ausencia de un texto formal en contra.

‘De cualquier manera que se considere el problema se impone
una conclusién, y es que ningin texto y ningin argumento Sus-
ceptible de ser aceptado se oponen hoy, ni en Francia ni en Es-
pafia, a la validez de las clausulas de pago en especies metélicas
oro, y, por tanto, en estas condiciones, estas clausulas deben ser
declaradas ejecutorias, en razén del principio superior del respeto
a la autonomia de la voluntad, v a fin de respetar la intencidén de-
las partes que contratan en oro para asegurar la prictica de estas
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.clausulas, ante las dificultades de proporcionarse especies en oro,
el Juez podr4 autorizar al deudor a liberarse en billetes, pero te-

Otra de las cldusulas de garantia frecuentes es la clausula valor-
-oro o de oro-agio.

En tanto que la causa pagable en especies de oro tiende a obli-
gar al deudor a'realizar el pago efectivo en moneda metdlica, la
estipulacién de pago sobre la base del franco oro, por ejemplo,
le permite liberarse en billetes de Banco, pero teniendo en cuenta
fa prima del oro sobre el billete, el nimero de los cuales a devol-
ver al acreedor aumenta a medida que el papel moneda se depre-
-cia frente a la moneda oro.

IEsta cldusula valor-oro se funda sobre la distincidén antigua
entre la moneda de cuenta v la moneda real, y desde la ‘Edad Mc-
dia, en efecto, se piensa, para evitar las dificultades provinientes
-de la depreciacién monetaria, en contratar en unidades de cuenta,
representando un peso inmutable de oro o de plata, y asi se con-
taba en marcos-Banco de Hamburgo o en florines de Banca de
Amsterdam.

IEn Irancia, esta clausula no se la encontraba antes de la gue-
rra, v los formularios notariales preveian uUnicamente la clausula
de pago en especies metalicas: ciertos autores, como Labbe, ad-
mitian que la cldusula pagable en especies de oro se transfor-
maba en cldusula de oro-agio bajo el régimen de curso forzoso del’
papel moneda ; pero ante el hecho de que desde 1917 los Tribu-
nales, siguiendo la jurisprudencia instaurada ya en 1873 por la
-Cour de Cassation, declaraban nulo entre firanceses, en Francia,
la estipulacién del pago en especies bajo el régimen de curso for-
zoso, en razén igualmente de la poca abundancia del numerario
metalico, se busca una cldusula, que, sin abandonar la moneda
nacional, garantice a os contratantes contra las fluctuac ones, per-
mitiendo al deudor liberarse en billetes.

(1) En Alsacia y Lorena, después del armisticio, habia gran nimero de
contratos con la clausula de pagable en marcos-oro. Como se trataba de una
moneda extranjera, v no pudiendo condenar a pagar en marcos-oro cfectivos,
.que no se podian encontrar, sc decidié por la valorizacién de los créditos con-
forme a la intencién de las partes, que era, sin duda, el asegurar la estabilidad
real de las prestaciones.
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~ En la misma época, en Alemania, Mugel y otros juristas hi--
cieron una viva campaiia en favor del marco oro moneda de cuen-
ta, y andlogamente, en Francia, se hizo otra camparia en la Pren-
sa y en las reuniones publicas, propagdndose la idea de estipular
sobre la base del franco-oro, y en Junio de 1902, la Sémaine de la-
Monnaie adopté un voto tendente a reconocer la validez de las
estipulaciones sobre la base del franco-oro y a vulgarizar el uso
de la contabilidad en francos oro; muchas Camaras de Comercio
francesas se mostraron favorables a las cldusulas valor oru, y se
llegd a constituir incluso una «Liga del franco-oro», que patroci-
naba esta cldusula, que tanto éxito encontré en el mundo de los-
negocios, y se podia recurrir a esta cldusula de garantia tanto méas
cuanto que diversos I[Estados habian aceptado la idea de moneda
oro, moneda de cuenta distinta de la moneda papel, como asi
fué en la Conferencia Internacional de Madrid de 1920, en la
que se adopté el franco oro como base de las tarifas de la «Unién
Postal Universal», definiendo esta moneda oro sobre la base de-

10.000
un délar, como igual ——— de esta moneda.
51.825

Sin embargo, a pesar de toda esta campafia, en Francia, la
cldusula que nos ocupa no fué muy isprudencia
presenia rarisimas decisiones sobre la cuestion (1).

La doctrina se halla dividida también respecto a esta cuestién,
y la mayoria de los autures que declaran la nulidad de la clausula--
oro en especies bajo el régimen de curso forzoso, mantiene la
misma opinién respecto a la clausula-oro-agio; otros autores, si--
guiendo aquella antigua opinién de Labbe, transforman la cldusula--
oro-cspecies en cléusula-oro-agio, en periodo de curso forzoso,
admitiendo asi la validez de la clausula de agio y no la de la cldu-
sula-oro efectivo; otros autores se declaran favorables a una y
otra cldusula, como Reboud (2).

Lo que resulta curioso €s que ningiin autor llega a la anula-
cién de la clausula sobre la base del franco oro, aunque reconoz-

(1) Se encuentra solamente una Sentencia del Tribunal Civil del Sena,
de 31 de Julio de 1923, que admite la ejecucién de la cldusula oro en especies,
bajo la fé&rmula de ana cldusula oro-agio y otias Sentencias del Tribunal civil’
de Niza de 31 de Diciembre de 1926, que declard viélida esta clausula.

(2) Reboud: Précis d’Economie politique. Paris, Dalloz, 2 vol., 1927,
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can la validez de la cldusula pagable en especies de oro, y, por lo
tanto, si se admite que el curso forzoso no es mis que una mora-
toria en provecho de la Banca, sc llega a pensar que la cldusula- -
oro-especies es vilida tanto antes como después de una ley que
decrete el curso forzoso de la moneda-papel, puesto que las mo-
nedas metalicas no son retiradas de la circulacién, y si se piensa
que el curso legal asimila e} b'liecte de Banco a las monedas meta-
licas existentes, parece se puede concluir que la estipulacién sobre
la base de¢ moneda-oro conduciria a un pago de un ntmero de bi-
lletes segiin el curso de la moneda de oro con relacidn al curso de
la moneda-papel, y se habria violado asi la asimilacién legal del
billete y de las especies metalicas. Esta manera de ver conduc'-
ria, pues:

1.° A validar la cldusula-oro-especies, puesto que el curso
forzoso no es mas que una moratoria que no prohibe esta cliusula,
que se basa sobre una moneda legal.

2.° A rechazar, por contra, ioda sancién a la cldusula de
pago, sobre la base de moneda-oro, toda distincién de valor entre
las diferentes monedas legales; las demdas cldusulas de garantia
que se rebelan contra la asimilacién de la moneda-metal y la mo-
neda-papel serfan validadas en razén de la interpretacién restric-
tiva que se impone en materias que derogan el principio de la li-
bertad de las convenciones.

‘Otros autores, como Caleb y James creen ia cldusula-oro-agio
mucho més aceptable v vdlida que la cldusula-oro-especies e in-
cluso que las clausulas de pago en moneda extranjera, y, sin em-
bargo, opinan que esa cldusula-oro-agio es la Unicamente anula-
ble en periodo de curso forzoso, y asi no estar4 prohibido el elegir
entre las diversas monedas legales para hacerse pagar en oro o
en plata y no en billetes; pero, por contra, no se podra distinguir
los valores diferentes representados por las especies metdlicas y
el representado por el hillete de Banco, para atribuir por la cldu-
sula de agio mas valor al primero que al segundo; habria en ello
una solucién de apariencia bastante légica, sobre todo, cuando
desde largo tiempo los lhechos no probaban el abismo que sepa-
raba la moneda-oro con la moneda-papel; pero después de las
grandes crisis monetarias de la postguerra la ficcién de la moneda-
papel, igual moneda-oro, no ha podido resistir al impulso de los
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acontecimientos, v conviene colocarse resueltamente sobre el te-
rreno de fos ‘hechos, consagrado, de ofra parte, hoy dia por el le-
gislador mismo, que ha permitido, como en Francia, por ejem-
plo, la compra por encima de la par de los francos metélicos; se
han valorizado los créditos de los arrendadores a largo plazo, vy se
ha llegado, por fin, por la estabilizacién legal, a consagrar ofi-
cialmente la depreciacion de la moneda-pape! respecto de las mone-
das metélicas anteriores.

Pero fuera de este argumento, otras consideraciones exigen
el reconocimiento de la validez de la estipulacién sobre la base
de la moneda oro; por de pronto, pensemos que la asimilacién
del billete a las especies metdlicas no es de orden publico y, por
lo tanto, puede derogarse por una cldusula expresa; una asimi-
lacién absoluta no puede resultar sino de un texto preciso que
‘no existe y las disposiciones del curso forzoso no han hecho mas
que conceder una moratoria a los Institutos de emisién del bi-
llete nacional; pero hav otro argumento favorable a la cldusula
pagable sobre la base del oro, que resulta de articulos de los C6-
<digos civiles, como son los 1.8g96 v 1.897 del Cédigo civil francés, que
dispone que el nominalismo es inaplicable en caso de estipula-
ciéon de pago en lingotes y, por consecuencia, el deudor puede
validamente obligarse a deveolver cn natura un dierto peso de
o o de plata y puede también obligarse a entregar un ndmero
de billetes de Banco que representen el precio del lingote consi-
derado en ¢l dia del nacimiento de la obligacién, y si se quiere
el acreedor puede dar mandato a su deudor -para vender al cur-
so del dia del nacimiento de la obligacién el lingote prometido
y entregarle el precio. Este es el argumento que se ha presen-
tado en favor de las cldusulas de escala mévil, basadas sobre el
-curso del trigo, haciendo notar que si el arrendador puede hacer-
se prometer directamente un trigo, puede igualmente hacerse pro-
meter billetes sobre la base del curso del trigo en lugar de re-
cibir trigo para venderlo él mismo, vy este argumento ha sido ad-
mitido por la doctrina y jurisprudencia francesa reciente en ma-
teria de pago sobre la base del trigo; y se ha dicho que si el acree-
dor tiene el derecho de hacerse prometer un lingote de oro en vir-
tud del articulo 1.896 del Cédigo de Napoleén, tiene igualmen-
te el derecho de hacer vender el lingote prometido por su deudor
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y hacerse pagar el valor; por tanto, la cldusula tranco-oro, basa-

. I
da sobre 0,29 centigramos de oro o sobre ———— de kilogramo

3-444,44 :
de oro, no es otra cosa que una clausula lingote conducente a un
pago en billetes. Conviene, pues, reconocer la validez de la clau--
sula pagable sobre la base de moneda-oro, verdadera clausula
de escala mévil sobre la base de un lingote de metal fino, igual-
mente que se admite hoy la clausula pagable, segin el curso del
trigo.

En resumen: concluimos diciendo que la cldusula de pago
sobre la base moneda oro es la unica de las cldusulas de garan-
tia que puede parecer dudosa su validez ; pero que esta cldusula
es valida incluso en régimen de curso forzoso en defecto de pro--
hibicidn expresa y en razén del principio superior de respeto a la
voluntad de los contratantes.

Jost M.* FonciiLas,

Notario.



